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ARTÍCULO

El ciclo económico de Chile: análisis 
del período 1810-2000

Cristian Colther

Colther, C. (2024). El ciclo económico de Chile: análisis del período 1810-
2000. Cuadernos de Economía, 43(92), 675-703.

El artículo propone una cronología del ciclo económico de Chile entre 1810-
2000. Para la determinación de los puntos de giro, se utiliza la metodología de 
Harding y Pagan (2002), y una revisión de antecedentes históricos que permiten  
contextualizar los períodos identificados. Los resultados nos permiten concluir 
que el ciclo económico ha experimentado cambios en cuanto a la duración y la 
recurrencia de sus fases, y que las crisis económicas han sido de naturaleza idio-
sincrática, y que se entrecruza con factores exógenos. Los períodos de recesión 
han estado vinculados principalmente con problemas de inestabilidad política, cri-
sis bancarias, deuda pública, crisis en el sector minero y conflictos bélicos.

Palabras clave: ciclo económico; puntos de giro; crisis económicas; economía 
de chile.
JEL: C22, C63, E30, E32.

C. Colther
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Colther, C. (2024). Chile’s economic cycle: Analysis of the period 1810-2000. 
Cuadernos de Economía, 43(92), 675-703.

The paper proposes a chronology of Chile’s economic cycle between 1810 and 
2000. To determine the turning points, the methodology of Harding and Pagan 
(2002) is utilised, along with a review of historical antecedents that contextualise 
the identified periods. The results allow us to conclude that the economic cycle has 
undergone changes in the duration and recurrence of its phases and that econo-
mic crises have been idiosyncratic in nature, intertwined with exogenous factors. 
Recession periods have been mainly linked to issues of political instability, ban-
king crises, public debt, crises in the mining sector, and armed conflicts.

Keywords: Economic cycles; turning points; crisis economics; Chile’s economy.
JEL: C22, C63, E30, E32.
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INTRODUCCIÓN
La última gran crisis económica internacional del año 2007 suscitó un renovado 
interés por el estudio del “ciclo económico” o (business cycle, en inglés), después 
de varios años de desinterés en el círculo académico por la investigación sobre el 
fenómeno de las fluctuaciones en la economía desde una vertiente empírica. 

Esta perspectiva de investigación es paralela a la vertiente más ortodoxa de mode-
lización de la economía, que procura descubrir hechos estilizados de la economía 
o regularidades empíricas en el enfoque más tradicional, según la propuesta inicial 
de Mitchell (1913) y Kaldor (1957). Estos autores proponen metodologías para 
estudiar el fenómeno de la fluctuación del sistema económico; en esos estudios se 
observa el comportamiento de algunos indicadores macroeconómicos que actúan 
en sintonía con este tipo de fenómeno. De esta forma se obtiene una cronología de 
los períodos de recesión. 

Generalmente este tipo de estudios son acompañados por antecedentes históri-
cos del contexto, circunstancias y fenómenos socioeconómicos de los períodos 
de fluctuación o crisis económica; su inclusión tiene el objetivo final de registrar 
hitos temporales de su ocurrencia y dar posibles interpretaciones de lo sucedido. 

En este artículo se utiliza la metodología propuesta por Harding y Pagan (2002) 
para analizar el ciclo económico de la economía chilena en un período amplio de 
tiempo. Aplicada al producto total de la economía chilena para el período 1810-
2000, estimado por Díaz et al. (2007) es posible proponer una cronología del ciclo 
económico y su caracterización. Esta estimación es la más completa hasta la fecha 
en cuanto al período estudiado. Además, se complementa el estudio con antece-
dentes históricos de contexto sobre los períodos identificados y los posibles facto-
res que pudieron incidir en su ocurrencia. Esta información se analiza desde una 
perspectiva retrospectiva e histórica de investigación que ayuda a caracterizar el 
tipo de comportamiento de las fases del ciclo económico —idiosincráticas, exóge-
nas o una superposición de ellas— y los posibles factores que pudieron incidir en 
la generación de una fase de recesión o crisis económica.

Desde la perspectiva del ciclo económico, la economía chilena es interesante de 
analizar debido a dos motivos: primero, es una economía de crecimiento sostenido 
en el largo plazo, a pesar de las fluctuaciones o crisis económicas (Ffrench-Davis 
y Machinea, 2006); segundo, los diversos regímenes políticos y económicos han 
dejado huella en los resultados de la economía que pueden verse en forma clara en 
el comportamiento de crecimiento de la economía (French-Davis, 2010). 

El principal aporte de este estudio es proponer el primer fechado para un período 
extenso del ciclo económico de Chile y a nivel latinoamericano. Estudios simila-
res han sido realizados en Estados Unidos o Reino Unido (Broadberry et al., 2023; 
Moore y Zarnowitz, 1984), pero existen pocos estudios en países de Latinoamérica 
y un vacío en los estudios que estudien periodos de tiempo amplios. 
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La información que recoge este trabajo es muy útil para los modelos macroeconó-
micos de crecimiento y equilibrio general, modelos que requieren procesos de cali-
bración y contraste de resultados; se trata de insumos importantes para los estudios 
de sincronismos entre ciclos económicos de diferentes países o a nivel sectorial. 
También es información de referencia que permite evaluar políticas macroeconó-
micas (fiscales y monetarias) y su efectividad para moderar el ciclo económico del 
país (Knoop, 2015; Mondaca-Marino y Rojas-Mora, 2017).

Este artículo comprende las siguientes secciones: luego de la introducción, se pre-
senta una breve revisión de la literatura que ha tratado este tema a nivel general y 
en forma particular para el caso chileno; luego se muestra la metodología del estu-
dio y la fuente de información utilizada; posteriormente se presentan los resulta-
dos; y, por último, se presentan las conclusiones y los comentarios finales.

REVISIÓN DE LA LITERATURA
El ciclo económico es un tema estudiado desde finales de la Revolución Industrial. 
Sin embargo, no es hasta después de la Gran Depresión de Estados Unidos, en el 
año 1929, que el National Bureau of Economic Research (NBER) comienza un 
estudio sistemático del fenómeno, y desarrolla una metodología para su análisis. 
En ese estudio se definen criterios para la determinación de una cronología para 
el caso de Estados Unidos. Este trabajo se inspira en una investigación publicada 
en el año 1913 por Wesley C. Mitchell, titulado “Business Cycles”. Conceptual-
mente, Burns y Mitchell (1946) definen el ciclo económico como

a type of fluctuation found in the aggregate economic activity of nations that 
organize their work mainly in business Enterprise: a cycle consisted of expan-
sions occurring at about the same time in many economic activities, followed 
by similarly general recessions, contractions, and revivals which merge into 
the expansion phase of the next cycle; this sequence of change is recurrent 
but not periodic; in duration business cycle vary from more than one year 
to ten or twelve years; they are not divisible into shorter of similar charac-
ter with amplitudes approximating their own (Burns y Mitchell, 1946, p. 3).

Estas fluctuaciones recurrentes —pero no periódicas— del comportamiento de 
la economía han captado el interés de los investigadores, que buscan entender su 
dinámica y comportamiento; se generan, entonces, dos grandes vertientes de apro-
ximación: una de perspectiva teórica y matemática; y otra de aproximación empí-
rica y estadística. 

La primera vertiente ha buscado proponer modelos para caracterizar y predecir 
la ocurrencia de las fluctuaciones; destaca la propuesta de Hamilton (1989), que 
mediante modelos probabilísticos markovianos estudia los cambios en las tasas de 
crecimiento de una variable macroeconómica relevante para determinar probabili-
dades de cambios en su crecimiento, y así identificar períodos de recesión.
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La segunda vertiente, que es la que se utiliza en este trabajo, analiza la ocurren-
cia de las fluctuaciones, sus características y los hechos estilizados presentes, para 
finalmente establecer con certeza su ocurrencia en el tiempo. Esta metodología ha 
sido desarrollada por el NBER (Zarnowitz y Ozyildirim, 2006). 

Este tipo de análisis cobra relevancia para determinar cuándo la economía 
comienza un período de declive (la denominada fase de “contracción” o “recesión 
de la economía”), y cuándo comienza un período de recuperación o crecimiento de  
la economía (denominado “fase de expansión”). 

Ambas fases constitutivas del ciclo económico son determinadas con claridad al 
identificar los puntos de giro (turning points, en inglés), los momentos temporales 
en los cuales ocurren cambios en la senda de crecimiento de la economía. 

En sus inicios, este tipo de análisis requería del estudio de cientos de variables 
económicas (más de cuatrocientos indicadores), y consistía en la determinación 
de patrones comunes de comportamiento. Hoy en día, debido al conocimiento 
acumulado del comportamiento del ciclo económico en diversas economías, se 
ha podido determinar que existen variables que son coincidentes con el compor-
tamiento del ciclo económico, como el productor interno bruto (PIB) o el índice 
de producción industrial (IPI), por ejemplo: estos estimadores son utilizados habi-
tualmente para monitorear el comportamiento del ciclo económico en una econo-
mía determinada.

Uno de los elementos fundamentales del análisis del ciclo económico es la deter-
minación de los puntos de giro que es posible mediante diversos métodos1, y el 
más utilizado es el procedimiento de Bry y Boschan (1971) (en adelante BB), que 
emplea reglas simples de decisión a través de las cuales se seleccionan puntos de 
giro potenciales que luego son contrastados de acuerdo con un número de res-
tricciones previamente acordadas. Este procedimiento fue propuesto por los auto-
res como una alternativa capaz de replicar los resultados obtenidos por el NBER 
mediante un método objetivo, simple y fácilmente replicable. Algunos trabajos 
que han utilizado este método son los de King y Plosser (1994), Watson (1994), 
McDermott y Scott (2000), Harding y Pagan (2003), y Mondaca (2012).

Considerando la importancia del tema, y de la tradición de su estudio en los paí-
ses desarrollados, es lícito decir que los trabajos que analizan el comportamiento 
de ciclo económico en países de Latinoamérica es insuficiente. Esta situación se 
puede deber —probablemente— a la excesiva preocupación de los investigadores 
por el crecimiento económico en la década de los 1980, cuando la mayor parte del 
esfuerzo investigador estuvo centrado en temas relacionados con el crecimiento 
económico, la estabilización macroeconómica y las necesarias reformas estructu-
rales (Mejia-Reyes, 2003, p. 38). 

1	 El lector puede encontrar una amplia revisión en Boldin (1994), Moore y Zarnowitz (1984) y 
Zarnowitz y Ozyildirim (2006).
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Por otra parte, no existe un organismo similar al NBER, preocupado por el estudio 
sistemático del ciclo económico en países de Latinoamérica. Como consecuencia 
de ello, no hay fechados de referencia oficiales para estos países. Otro factor de 
dificultad es la escasez de información estadística de calidad que permita este tipo 
de análisis para períodos extensos.

A pesar de las dificultades mencionadas, existen algunos trabajos que han anali-
zado el ciclo económico de diversos países de Latinoamérica: Issler y Engle (1993), 
Arnaudo y Jacobo (1997), Iguíñiz y Aguilar (1997), Kydland y Zarazaga (1997), 
Belaisch y Soto (1998), Mejía-Reyes (1999), Bergoeing y Suárez (2001), Rand 
y Tarp (2002), Restrepo y Soto (2004), Kamil y Lorenzo (2005), Male (2009), 
Calderón y Fuentes (2010), Hurtado y Builes (2010), Aiolfi et al. (2011), Mejia-
Reyes (2002, 2003, 2004), Bordo y Landon-Lane (2012), Mondaca (2012), y  
Mondaca y Rojas (2017).

En el caso específico de Chile, existen algunos estudios que han analizado de 
forma preliminar el ciclo económico de ese país; por ejemplo, Belaisch y Soto 
(1998) realizan un estudio del ciclo económico en Chile, y examinan una amplia 
muestra de variables para el período entre 1986 y 1997 con datos trimestrales. 

También Mejía-Reyes (1999) aporta el primer estudio del ciclo económico en su 
enfoque clásico: determina un fechado cíclico mediante la metodología de Artis 
et al. (1997) (en adelante AKO), en una versión anualizada, para ocho países de 
Latinoamérica —incluido Chile—, para el período entre 1950 y 1995, y utilizando 
como serie de referencia el PIB real per cápita. 

Bergoeing y Suárez (2001) investigan el ciclo económico de Chile y lo comparan 
con el de Argentina y EE. UU. Analizan 35 variables macroeconómicas trimes-
trales reales y nominales. Así mismo, determinan su movimiento conjunto con el 
producto real, para el período entre 1986 y 2000, y encuentran que la economía 
chilena muestra menor volatilidad que la argentina y mayor volatilidad que la de 
Estados Unidos. 

Rand y Tarp (2002) estudian los ciclos económicos de quince países en vías de 
desarrollo, incluido Chile, utilizando el algoritmo de BB adaptado a datos tri-
mestrales —en adelante, BBQ—; analiza además el PIB trimestral en el período 
entre 1980 y 1998, y proponen una cronología del ciclo de cada país y determinan 
hechos estilizados y sus principales características. 

Mejia-Reyes (2003) realiza un exhaustivo estudio de los ciclos económicos de 
Latinoamérica, específicamente de ocho países —incluido Chile—, para el 
período entre 1950 y 1995. Utiliza, entre otras variables, el PIB per cápita real 
nominal anual facilitado por la base de datos World Penn. Realiza un fechado del 
ciclo para cada uno de los países mediante la metodología de AKO. 

Mejia-Reyes (2004) amplía sus estudios anteriores con la metodología AKO para 
fechar los puntos de giro, analizar la asimetría entre los periodos de expansión 
y recesión, además de estudiar la sincronía cíclica existente para siete países de 
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América, incluido Chile, y analiza el índice de producción industrial (IPI) men-
sual para la etapa comprendida entre 1960 y 2001. Así mismo, Restrepo y Soto 
(2004) realizan un exhaustivo estudio de la economía chilena que incluye el aná-
lisis del ciclo de crecimiento económico, y para ello utilizan el PIB real trimestral 
del período entre 1986 y 2003. 

Male (2009) realiza un estudio del ciclo económico clásico y del crecimiento De 
economías en desarrollo; utiliza el algoritmo BBQ para encontrar los puntos de 
giro en 32 países, incluido Chile, para el período entre 1980 y 2005. Utiliza el PIB 
trimestral. Calderón y Fuentes (2010) realizan un estudio en 35 países, incluido 
Chile, y utilizan el PIB real trimestral a precios constantes para el período entre 
1980 y 2006, con base en la metodología propuesta por Harding y Pagan (2002), 
que sirve para determinar los puntos de giro en el ciclo de niveles y las principales 
características del ciclo para cada país, con estadísticos simples (duración, ampli-
tud y volatilidad), y sin llegar a proponer una cronología de los eventos recesivos, 
sino que solo se contabilizan en el período. 

Aiolfi et al. (2011) analizan el comportamiento de cuatro países americanos 
(Argentina, Brasil, Chile y México) para proponer una cronología de sus ciclos 
económicos en series largas de tiempo. La base de este trabajo es el estudio de 
25 variables macroeconómicas (no se incluye el PIB) y la aplicación de modelos 
econométricos (modelo del factor dinámico común) y el enfoque del ciclo econó-
mico clásico que permite determinar los hechos estilizados de estos países para el 
período entre 1930 y 1990.

Mondaca (2012) realiza un análisis del sincronismo entre ciclos económicos clá-
sicos para los países de Mercosur, e incluye a Chile. Analiza el período entre 1950 
y 2010, y utiliza el PIB per cápita a precios constantes del 2005 —un dato que 
recoge de la base de datos de World Penn—. Para realizar el fechado, propone un 
nuevo método de determinación de puntos de giro con base en el uso de los coefi-
cientes de la transformada wavelet. 

Bordo y Landon-Lane (2012) analizan la ocurrencia de crisis internacionales para 
un período extenso (1880-2010) de una muestra de 57 países, y analiza el PIB anual. 
En este trabajo, mediante el algoritmo de BB, se determinan los puntos de giros y se 
presenta una cronología del ciclo económico que incluye el caso de Chile.

Mondaca y Rojas (2017) estudian el comportamiento del ciclo económico de 
Chile con respecto a los ciclos económicos de otras regiones para el período entre 
1985 y 2010; en su trabajo, analizan el grado de sincronismo entre ciclos. Con el 
algoritmo de BBQ determinan los períodos de recesión, y entregan un fechado de 
referencia para el ciclo nacional y para cada una de las regiones de Chile.

De los trabajos citados anteriormente, siete presentan una propuesta de fechado 
del ciclo económico chileno para períodos amplios, con diferencias en cuanto a 
cobertura de años y series de referencia utilizadas. Un resumen de estos fechados 
se puede ver en la tabla 1.
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METODOLOGÍA Y DATOS
Para la realización de esta investigación, se utilizó la información estadística apor-
tada por Díaz et al. (2007), que presenta el producto total de la economía chilena 
para el período entre 1810-2000. Debido a que la serie reúne datos anuales, se ha 
procedido a su trimestralización para estructurar un fechado cíclico con una reso-
lución más fina que la habitual en este tipo de estudios. Este proceso se realizó con 
el software ECOTRIM, y se utilizó el método de Litterman (1983).

Para determinar los puntos de giro, se utilizó la propuesta metodológica de Har-
ding y Pagan (2002), investigadores que adaptan el procedimiento de Bry y Bos-
chan (1971) para analizar datos trimestrales, y con este, detectar los puntos de giro 
que definen los períodos de expansión y contracción de la economía. 

El primer método ayuda a determinar un conjunto potencial de puntos de inflexión; 
es decir, los valores peak y trough en una serie de la siguiente forma: un peak en  
t = {(yt–2

,yt–1
) > yt < (yt+1

,yt+2
)}, y un trough en t = {(yt–2

,yt–1
) > yt < (yt+1

,yt+2
)}. Luego 

permite examinar si los puntos de giro, picos y valles se alternan, y descartar aque-
llos que no cumplen esta condición. 

Posteriormente, se aplican algunas reglas de decisión con el fin de satisfacer los 
criterios predeterminados relativos a la duración y las amplitudes de las fases y del 
ciclo completo, reglas que en general determinan las duraciones mínimas admi-
sibles; por ejemplo, que una fase recesiva no puede durar menos de dos trimes-
tres; o que la duración de una fase recesiva seguida de una expansiva sea mayor a 
1,3 años.

Para la identificación de los puntos de inflexión y la determinación de las fases del 
ciclo económico, se utiliza el package “BCdating”, del software R Gnu (https://
cran.r-project.org/web/packages/BCDating/index.html). 

Luego de la determinación de los puntos de giro y la ubicación temporal de los 
períodos de recesión y expansión de la economía, se realizó una breve caracteri-
zación estadística del ciclo económico chileno y sus fases de contracción y expan-
sión de la economía, en un enfoque análogo al NBER. 

Además, se utilizó el método BFAST (acrónimo en inglés de break for additive 
seasonal and trend), propuesto por Verbesselt et al. (2010a) y Verbesselt et al. 
(2010b) para detectar cambios en la tendencia de largo plazo de una serie. Este 
método detecta cambios en la tendencia y estacionalidad de las componentes des-
agregadas de una serie temporal en un modelo aditivo. El método se puede ver en 
detalle en Jong et al. (2012). Para la determinación de los puntos de quiebre de 
la tendencia, se utiliza el método propuesto por Bai y Perron (2003) para minimi-
zar el criterio de información bayesiano (BIC) y determinar el número óptimo de 
quiebres. Por iteraciones, es posible reducir al mínimo la suma residual de cuadra-
dos para estimar la posición óptima del quiebre. Verbesselt et al. (2010a) dan una 
descripción completa y validan el método. 

https://cran.r-project.org/web/packages/BCDating/index.html
https://cran.r-project.org/web/packages/BCDating/index.html
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El método requiere la definición de la sección mínima de la serie para ajustar un 
modelo lineal por tramos. En este trabajo, se seleccionó un período de diez años 
de la serie temporal como el tiempo mínimo que se debe considerar para un cam-
bio estructural en la tendencia de crecimiento a largo plazo. En ese sentido, serán 
identificados solamente segmentos lineales de al menos esta longitud temporal. El 
método está implementado y disponible en el package para R denominado bfast 
de CRAN (http://cran.r-project.org/package=bfast).

En este caso, se utilizó la técnica para detectar cambios (quiebres) en la tendencia 
a largo plazo de la serie. Así, es posible detectar los períodos en los cuales la eco-
nomía chilena ha experimentado procesos de crecimiento diferentes.

Los resultados obtenidos se complementan con una breve revisión de la histo-
ria económica de Chile, con el objetivo de contextualizar los períodos de recesión 
identificados y proveer antecedentes que puedan ayudar a comprender los posi-
bles factores que pudieron incidir en la ocurrencia de crisis en la economía chi-
lena. Con esta información de contexto histórico, se puede verificar el grado de 
acierto de la técnica de detección de puntos de giros, al comparar los resultados 
con el comportamiento real de la economía en esas épocas, y finalmente proponer 
un fechado del ciclo económico para Chile.

RESULTADOS
En la figura 1 se puede observar el PIB real de Chile para el período entre 1810 y 
2000 en escala semilogarítmica, que destaca por su crecimiento sostenido (de tipo 
exponencial), a pesar de los períodos de crisis económicas vividas en su historia. 

Desde la perspectiva del ciclo económico, la economía chilena es interesante de 
analizar por dos motivos: primero, es una economía que presenta un crecimiento 
sostenido en el largo plazo de su producto, a pesar de las fluctuaciones o crisis 
económicas; segundo, los diversos regímenes políticos y económicos han dejado 
huella en los resultados de la economía, y esas huellas son patentes en el compor-
tamiento de crecimiento de la economía. 

Para comprobar esto, podemos hacer un análisis del proceso de crecimiento del 
producto, mediante un test de raíz unitaria de Dickey-Fuller; así es posible evaluar 
si el logaritmo del producto es estacionario en torno a una tendencia determinista, 
o en términos equivalentes, si posee una tendencia estocástica. 

El resultado del estadístico t es -2,43 (con constante y tendencia): supera el valor 
crítico presentado por Fuller (1976), y por lo tanto no hay evidencia para recha-
zar la hipótesis nula de la existencia de una raíz unitaria en el logaritmo del PIB. 

Del resultado anterior se puede concluir que el PIB en niveles no es estacionario 
en torno a una tendencia estocástica, y se corrobora así que las fluctuaciones tienen  

http://cran.r-project.org/package=bfast
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un efecto acumulativo en el tiempo, lo que fuerza a la serie a alejarse de una 
hipotética tendencia determinista. Además, estos datos muestran la naturaleza per-
manente de los efectos de las fluctuaciones en el proceso de crecimiento de la eco-
nomía. En el caso de la prueba para las tasas de crecimiento del PIB, el valor de t 
es de -1,29 (sin constante), y se encuentra evidencia de que es estacionaria.

Figura 1.
PIB real de Chile, período 1810-2000 (en logaritmo natural de millones de pesos 
de 1996)
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Fuente: elaboración propia, sobre la base de Díaz et al. (2007).

En la figura 2 se puede ver el resultado de la aplicación del método BFAST: se 
identifican cinco quiebres en la tendencia de crecimiento de largo plazo de la serie, 
que definen seis períodos temporales en los que el PIB de Chile muestra procesos 
diferentes en su crecimiento de la economía. Los períodos identificados son 1810-
1830, 1831-1879, 1880-1930, 1931-1972, 1973-1982 y 1983-2000.

En la tabla 2 se muestra el comportamiento de las tasas de crecimiento del pro-
ducto para estos períodos identificados. En este caso, la economía chilena presenta 
un crecimiento promedio del 3,4 % anual en el período 1810-2000, pero con fluc-
tuaciones económicas muy extremas —por ejemplo, un momento de crisis eco-
nómica que significó una tasa de -21,2% (crisis del año 1930), o crecimientos 
abruptos de un 23,2% (año 1945)—. La tasa mediana de crecimiento muestra un 
comportamiento asimétrico con crecimiento por sobre el promedio (3,7% anual). 
Sin embargo, si consideramos períodos específicos, se puede corroborar que el 
crecimiento de la economía ha tenido diferentes intensidades y dinámicas.
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Figura 2.
Puntos de cambio de tendencia del PIB en Chile, 1810-2000 (en logaritmo natural 
de millones de pesos de 1996)
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Fuente: elaboración propia, sobre la base de Díaz et al. (2007).

Tabla 2.
Tasas de crecimiento del PIB de Chile en diferentes períodos (en porcentajes)

Período Promedio Min. Max. Mediana

1810-1830 1,5 -2,2 5,3 1,9

1831-1879 3,6 -4,2 15,2 3,7

1880-1930 2,8 -16,0 22,6 2,6

1931-1972 3,9 -21,2 23,2 3,9

1973-1982 1,3 -13,6 9,9 4,9

1983-2000 5,9 -2,8 12,3 6,2

1810-2000 3,4 -21,2 23,2 3,7

Fuente: elaboración propia, sobre la base de Díaz et al. (2007).

Por ejemplo, en los comienzos de su vida republicana, Chile presenta un creci-
miento promedio de solo el 1,5% para el período 1810-1830, y un comportamiento 
muy moderado de fluctuaciones, sin valores extremos de crecimiento o decreci-
miento de su economía, pero con un ritmo de crecimiento muy bajo, uno de los 
más bajos de todos los períodos identificados. Estos fenómenos se explican proba-
blemente por la alta dependencia comercial con España y el tamaño pequeño de su 
economía (Collier y Sater, 1996; Salazar, 2003, p. 29). 
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En el período 1831-1879, la economía de Chile vira hacia la minería y aumenta 
en forma importante el comercio internacional con Reino Unido y Estados Uni-
dos. El crecimiento de la economía muestra una tendencia creciente, con una tasa 
de 3,6 por ciento; sin embargo, el comportamiento moderado empieza a experi-
mentar diversas fluctuaciones con valores extremos de crecimiento —crecimiento 
superior al período anterior—, aunque con leves contracciones de la economía, 
salvo lo ocurrido a nivel internacional en el año 1973, producto de la crisis bursá-
til de Viena, que impactó en forma importante a Estados Unidos y Latinoamérica 
producto de la deuda contraída para armamento y obras públicas (Marichal, 1988).

Durante el período 1880-1930, el régimen de crecimiento de la economía cam-
bia significativamente: disminuye a un 2,8 por ciento, y se dan muchos períodos 
de fluctuación observables a simple vista; el bajo rendimiento se puede deber pro-
bablemente a que se trata de un período de desarrollo de diversos conflictos limí-
trofes con Perú, Bolivia y Argentina (Bethell, 2003, p. 8; Salazar, 2003, p. 30) y 
conflictos a nivel internacional como la Primera Guerra Mundial, que afectaron de 
forma importante el movimiento del comercio internacional y la demanda extran-
jera por productos chilenos. Este período de convulsión bélica y económica puede 
considerarse como el de mayor dificultad en los países para retomar una senda de 
crecimiento, si se consideran las crisis internas que vivieron los gobiernos de tur-
nos (Pastén, 2017) y las transformaciones sociales vinculadas con la generación 
de derechos laborales en los sectores de la minería y la agricultura. Estos efectos 
duraron hasta mediados de la década de 1940 (Salazar, 2003, p. 31). 

En este período destacan tres grandes eventos que marcan de forma significativa 
el comportamiento de crecimiento de la economía chilena: primero, la guerra de 
Chile contra Perú y Bolivia, que comienza en el año 1879 (en la que Chile fue ven-
cedor, victoria que le permitió la conquista de territorios mineros muy significa-
tivos); segundo, la Primera Guerra Mundial, que afectó fuertemente el comercio 
internacional; tercero, y al final del período, la gran crisis económica internacional 
provocada por Estados Unidos, en el año 1929, que afecta en forma importante la 
economía chilena, y que muestra la más grande contracción de la actividad econó-
mica del todo el período de análisis.

El período 1931-1972 representa una significativa recuperación en el ritmo de cre-
cimiento de la economía, con una tasa de crecimiento promedio del 3,9% anual, a 
pesar de la ocurrencia de dos eventos significativos a nivel internacional que afec-
tan a la economía: la Segunda Guerra Mundial, en la que Chile se declara nación 
neutral frente al conflicto; y el terremoto ocurrido en el año 1939 y que afecta al 
centro productor agropecuario del país. Ambos eventos generan fluctuaciones en 
la economía y períodos de recesión importantes, sin que la tendencia de creci-
miento de largo plazo sea perturbada. De hecho, se trata de uno de los períodos de 
más alto crecimiento sostenido de la historia chilena. 

En este período ocurren cambios estructurales a nivel de la gestión del Gobierno en 
el sector productivo: se crea la Corporación de Fomento de la Producción (CORFO), 
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en el año 1939. CORFO comienza un plan de sustitución de importaciones y desa-
rrollo de la industria nacional por medio de empresas públicas en sectores estratégi-
cos (energía, minería, forestal, pesca, etc.), que posibilitan un crecimiento sostenido 
de la producción industrial desde los años cuarenta hasta comienzos de los seten-
tas (Schmidt-Hebbel, 2006). Además, se dan transformaciones sociales con miras 
a mejorar el acceso a la educación primaria completa (gratuita y obligatoria), y una 
reforma agraria que posibilitaría la redistribución de la tierra, y la creación de media-
nas y pequeñas empresas en el sector agrícola de Chile (Pinto, 1954).

El período 1973-1982 se puede considerar como de gran transición y cambio 
estructural; en él se dan significativas afectaciones en la tendencia de crecimiento 
de la economía. En este período, Chile crece en promedio un 1,3 por ciento anual, 
y se da una contracción significativa de la economía. 

El bajo rendimiento de la economía en ese período se puede deber a dos grandes 
eventos recesivos ocurridos en el período: el primero, el quiebre social y político 
que significa un gobierno de corte socialista, liderado por el entonces presidente 
Salvador Allende (1908-1973); y la interrupción de ese gobierno por un golpe 
militar y el establecimiento de una dictadura en el año 1973. La dictadura duraría 
17 años, y en ese período se realizan una serie de transformaciones estructurales 
de la sociedad y su funcionamiento. El modelo económico pasa de ser socialista 
a neoliberal, y sigue las orientaciones de la escuela de la Universidad de Chicago, 
del emblemático profesor Milton Friedman. Esta transformación de la sociedad y 
su economía culminan con una nueva Carta de Constitución en 1982.

El segundo evento de este período es una crisis de nivel internacional que afecta 
principalmente a los países de Latinoamérica, “la crisis de la deuda externa”, que 
es producto de la cesación de pagos de la deuda externa de muchos países latinoa-
mericanos, y que genera una desestabilización del sistema financiero de Estados 
Unidos y, como consecuencia, una crisis bancaria interna hacia el final de período, 
que afecta en forma importante el sistema bancario chileno, que quiebra y debe ser 
rescatado por el Banco Central de Chile con la compra de su deuda y la inyección 
de recursos para así evitar el colapso; en este período la tasa de desempleo crece 
en forma sostenida y supera el 25% en el año 1982 (French-Davis y Muñoz, 1990).

El período 1983-2000 es considerado como la época dorada de la economía chi-
lena (De Gregorio, 2005), y el resultado de cambios estructurales orientados al 
mercado (Schmidt-Hebbel, 2006), establecidos por el régimen dictatorial. En este 
período se dan profundos cambios en el modelo económico y el funcionamiento 
de la sociedad en su conjunto (French-Davis, 2010).

Además, en el ámbito de la gestión pública, disminuye en forma significativa la 
participación del Estado en actividades económicas relevantes; es decir, cambia 
su definición: de Estado regulador y proveedor pasa a ser un Estado subsidiario, e 
impulsa un proceso de privatización de las empresas públicas. Se desliga el Estado 
de la provisión directa de los servicios sociales básicos (educación, salud, previ-
sión social).
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Como el Estado asume un rol subsidiario y de financiación de la demanda, se esti-
mula la participación de privados en la provisión de servicios sociales y servicios 
estratégicos (energía, agua potable, comunicaciones, infraestructuras concesiona-
das, transporte, etc.). Además, por recomendaciones del Fondo Monetario Interna-
cional, y a propósito de la gran deuda interna del país vinculada con la banca, se 
aplican una serie de medidas de estabilización en el gasto público y regulación del 
sistema financiero (French-Davis, 2016). 

En este escenario, Chile se abre al mundo y comienza una fase de apertura al mer-
cado internacional sin precedentes en su historia. A pesar de la profunda crisis 
económica de los años 1982 y 1983, el crecimiento promedio del período 1983-
2000 es de un 5,9% anual, con tasas de crecimiento de hasta un 12,3%, y una tasa 
mediana de crecimiento de 6,2%. 

La década del noventa se caracterizó especialmente por el alto crecimiento, un 
hito a nivel internacional; incluso, Chile se desacopla en esa década de la dinámica 
interna de Latinoamérica, y muestra un comportamiento estable en su crecimiento. 
Además, se retorna a un régimen político democrático, y se consolida la apertura 
a los mercados internacionales producto de la firma de acuerdos de libre comercio 
con los principales bloques comerciales y economías de la época. 

En los noventas se consolida el concepto de libre mercado y la privatización: las 
empresas privadas realizan la mayoría de las actividades económicas estratégicas 
del país, junto con una diversificación importante del sector industrial y la espe-
cialización del sector silvoagropecuario. La tasa de crecimiento económico en esta 
década es de un 6,4%.

Desde una perspectiva macroeconómica, se logra la contención de la inflación, un 
muy bajo nivel de endeudamiento público y la generación habitual de superávit 
fiscales; en paralelo, se desarrolla en forma importante el sector financiero y se da 
su integración con los mercados financieros internacionales. Se consolidan así las 
políticas de estabilización macroeconómicas y las políticas monetarias que evita-
rán desequilibrios cambiarios (De Gregorio, 2005; Schmidt-Hebbel, 2006). 

A continuación, analizaremos el comportamiento del crecimiento de la economía 
chilena desde la perspectiva del ciclo económico clásico. En la figura 3 y la tabla 3 
se puede observar el resultado de la detección de los puntos y los períodos de rece-
sión (en área gris) del ciclo económico chileno para el período 1810-2000.

En el anexo se presenta un resumen de la duración de cada fase identificada del 
ciclo (A1 del anexo). En este caso, para la economía chilena, se detectaron un total 
de 74 puntos de giro que definen 37 períodos de recesión y 36 períodos de expan-
sión. Estas fases permiten determinar que el ciclo económico tiene una duración 
promedio de 5 años, que comprende las siguientes fases: una fase de recesión, 
que en promedio dura 1,1 años; y una fase de expansión, de una duración prome-
dio de 3,8 años. Sin embargo, se debe recordar que los valores medios ocultan la 
diversidad enorme de situaciones ocurridas; por ejemplo, períodos de recesión 
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muy breves, de tan solo 0,5 años, y de recesión más extensos, de hasta 3,3 años de 
duración. En el caso de los períodos de expansión, se puede hacer un comentario 
similar: comprende períodos tan breves como de 0,8 años de duración hasta los de 
expansión muy extensos, de hasta 28,5 años.

Figura 3.
Recesiones identificadas en el ciclo económico de Chile, 1810-2000 (en logaritmo 
natural de millones de pesos de 1996)
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Nota. Áreas en gris corresponde a períodos de recesión identificados.
Fuente: elaboración propia, sobre la base de Díaz et al. (2007).

De los períodos identificados destacan tres períodos de recesión por su duración e 
intensidad; se trata de los momentos de mayor decrecimiento de la economía chi-
lena: el primero, de 1913-1915, de 2 años de duración y con un decrecimiento de 
la economía del -23,3%; el ocurrido entre 1929-1932, de 3,25 años de duración, y 
con un decrecimiento del -46.4%; y el ocurrido entre 1981-1983, de 1,75 años de 
duración, y con un decrecimiento de la economía del -18.6%. 

También destacan dos períodos de expansión en la economía, los de mayor esta-
bilidad en cuanto al crecimiento económico de la historia de Chile. El primero, 
entre 1824-1852, de 28,5 años de duración, y con una tasa media de 3,4% de cre-
cimiento anual. El segundo, ocurrido entre el 1983-1998, de 15,5 años de duración 
y con un crecimiento medio anual del 7,1% en el período. 

También se puede apreciar que la regularidad de ocurrencia de las fases del ciclo 
económico ha cambiado en el tiempo; por ejemplo, en el período 1810-1830 se 
contabilizan solo tres períodos de recesión. En el período 1831-1879, se conta-
bilizan 6 períodos de recesión; en cambio, en el período 1880-1930 se anotan 17 
períodos de recesión, dinámica que cambia en el ciclo 1931-1972, en el que se dan 
tan solo ocho períodos de recesión. 
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En el período de transición 1973-1982 se contabilizan solo dos períodos de rece-
sión, y en el período 1983-2000 un solo período de recesión. Estos cambios en la 
recurrencia de los periodos de recesión son evidencia de las transformaciones en 
la dinámica de comportamiento del ciclo económico, que muestra una tendencia a 
experimentar recesiones breves y períodos de expansión de larga duración.

En el anexo se puede ver en detalle la cronología de ocurrencia de los períodos de 
recesión detectados y una breve reseña histórica que contextualiza a la mayoría de 
los períodos detectados (ver tabla A2 del anexo). 

Del análisis de esa cronología se puede concluir que la economía de Chile se 
caracteriza por un ciclo de índole principalmente idiosincrático, que se solapa con 
crisis de nivel internacional. Al analizar las posibles causas de las crisis económi-
cas vividas en la historia de Chile, el 65% de sus períodos de recesión (24 recesio-
nes) están vinculadas a crisis internas, derivadas principalmente de crisis políticas 
de gran trascendencia, guerras civiles, conflictos de guerra con países limítrofes, 
crisis de gobernabilidad política que finalizaron en golpes de estado e instauración 
de dictaduras y gobiernos autoritarios dirigidos por alguna facción de las fuerzas 
armadas. Otros factores de desestabilidad fueron la gestión monetaria y la conver-
sión oro-moneda, las reivindicaciones laborales y sociales, y la crisis en el sector 
minero vinculado al salitre, y los déficit fiscales. 

Solo el 35% de sus períodos de recesión (13 recesiones) están vinculados a facto-
res externos derivados de problemas generados en otros países como, por ejemplo, 
crisis financieras en alguna bolsa internacional, crisis bancarias nacionales, pro-
blemas de gestión monetaria y conflictos bélicos mundiales.

Es interesante destacar la gran afinidad o el sincronismo de la economía chilena 
con la economía de Estados Unidos. De un total de 32 períodos de recesión cono-
cidos de la economía de Estados Unidos, 22 coinciden con períodos de recesión de 
la economía chilena (ver tabla A2 del anexo). Además, algunas de las fluctuacio-
nes más intensas de la economía chilena se han relacionado con la ocurrencia de 

Tabla 3.
Características del ciclo económico clásico de Chile, 1810-2000 (en trimestres)

Características del ciclo económico: período 1810-200 Media Mínimo Máximo

Número de períodos de expansión 35 - -

Número de períodos de recesión 37 - -

Duración períodos de recesión 1,1 0,5 3,3

Duración períodos de expansión 3,8 0,8 28,5

Duración del ciclo económico (p-p) 5,0 1 30,0

Duración del ciclo económico (t-t) 5,0 1,5 27,0

Nota. p (peak), t (trough).
Fuente: elaboración propia, sobre la base de Díaz et al. (2007).
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crisis de nivel internacional generadas por Estados Unidos, como las ocurridas en 
el año 1929 y la crisis de la deuda externa en la década de 1980. Ello confirma la 
dependencia del país ante el peso de la economía estadounidense.

De la revisión histórica de Chile se pudo constatar que el método utilizado para 
determinar períodos de recesión no detectó un período muy breve que efecti-
vamente ocurrió en Chile a principios de la década de 1970. En ese período, el 
decrecimiento del PIB fue casi cero, motivo por el cual el procedimiento no lo 
seleccionó como período de recesión. 

Debido a que trabajos anteriores analizan períodos más breves de tiempo o utilizan 
fuentes estadísticas diferentes, la comparación con otros resultados es limitada. A 
pesar de ello, existe cierto grado de acuerdo con la cronología de los puntos de giro 
propuesta por otros autores y nuestros resultados. 

Existe alta coincidencia con los resultados presentados por Mejia-Reyes (1999) y 
Mondaca (2012); estos autores concuerdan en un 67% y un 48% respectivamente 
del total de puntos de giro identificados cuando consideran el período 1950-2000, 
a pesar que ambos autores usan fuentes estadísticas diferentes y series temporales 
de frecuencia distinta (datos anuales y trimestrales respectivamente). 

Menor consenso hay con respecto a los resultados entregados por Aiolfi et al. 
(2006) y Mejia-Reyes (2004) y Male (2009), quienes coinciden solo en un 25%, 
25% y 18% respectivamente en cuanto a los puntos de giro propuestos en este tra-
bajo para el período 1950-2000. 

Los resultados concuerdan con los entregados por Bordo y Landon-Lane (2012), 
único estudio que propone un período extenso de fechado del ciclo económico 
para Chile hasta este momento. En este caso, si consideramos una extensión tem-
poral similar a la propuesta por ellos (1882-2000), existe un 83% de coincidencias 
entre puntos de giro y un 72% de acuerdo en cuanto a períodos de recesión. No 
existe consenso con los resultados presentados por Rand y Tarp (2002).

Finalmente, en el período 1983-2000 Chile presenta un comportamiento muy 
moderado y estable: sus fases de recesión se asocian solo con crisis de nivel inter-
nacional y fluctuaciones leves del producto; se trata de fases de corta duración y 
de rápida recuperación.

Las implicaciones en torno a las políticas económicas o macroeconómicas que 
pueden resultar del análisis del ciclo económico chileno son las siguientes: 

a).	 Diversificación económica: dado que la economía chilena ha experimentado 
crisis económicas relacionadas con su dependencia del sector minero y su 
exposición a los vaivenes internacionales, las políticas económicas deben 
fomentar la diversificación de la economía. Esto implica promover la inver-
sión en otros sectores y la búsqueda de nuevos mercados comerciales para 
reducir la vulnerabilidad debido a las fluctuaciones en los precios de los 
productos básicos.
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b).	Estabilidad política y gestión monetaria: las recesiones en Chile han estado 
vinculadas con problemas endógenos como la inestabilidad política y la 
gestión monetaria deficiente. Por lo tanto, las políticas deben priorizar la 
estabilidad política y la adecuada gestión de políticas monetarias para mini-
mizar los riesgos económicos internos. 

c).	 Resiliencia ante crisis globales: dada la tendencia a la moderación de la ocu-
rrencia de crisis económicas, las políticas económicas deben fortalecer la 
resiliencia de la economía chilena frente a eventos de crisis globales. Esto 
incluye la implementación de políticas contracíclicas y la creación de fon-
dos de contingencia para mitigar los impactos de posibles crisis económicas 
internacionales en el futuro.

CONCLUSIONES
El ciclo económico chileno ha experimentado una dinámica de cambio en estos 
últimos dos siglos (1810-2000); se identifican fluctuaciones en la economía chi-
lena de la suficiente envergadura como para cambiar el proceso de crecimiento 
de largo plazo de la economía, y por lo tanto, no muestra una tendencia de creci-
miento determinista, sino más bien de tipo estocástica, con al menos cinco quie-
bres estructurales en su tendencia de crecimiento de largo plazo. 

Los rasgos característicos del ciclo económico chileno dan cuenta de un total de 
74 puntos de giro que definen 37 períodos de recesión y 36 períodos de expansión. 
Estas fases permiten determinar que el ciclo económico tiene una duración pro-
medio de 5,0 años, que comprende una fase de recesión que en promedio dura 1,1 
años y una fase de expansión de una duración promedio de 3,8 años. Sin embargo, 
se puede apreciar que la regularidad de ocurrencia de las fases del ciclo econó-
mico se ha modificado en el tiempo, con una tendencia a moderarse la ocurren-
cia de crisis económicas, y cambios en la recurrencia de los periodos de recesión. 
Estas son evidencias de las transformaciones en la dinámica de comportamiento 
del ciclo económico que muestra una tendencia a experimentar recesiones breves 
y períodos de expansión de larga duración. Por lo que se puede suponer que esta 
tendencia seguirá en las próximas décadas.

Del análisis se ha podido observar que el ciclo económico de Chile es principal-
mente de naturaleza idiosincrático: los períodos de recesión están vinculados prin-
cipalmente con problemas endógenos de inestabilidad política, deficiente gestión 
monetaria y crisis políticas y sociales internas. Por otra parte, debido a la gran 
dependencia de su economía con el sector minero (antaño salitre y ahora con el 
cobre), su apertura a los mercados internacionales y fuerte vínculo con las eco-
nomías de Estados Unidos y bloques comerciales (como por ejemplo el Asia) no 
ha estado ajena a los vaivenes internacionales experimentando crisis económicas 
importantes derivadas de crisis de nivel internacional. 
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Las implicaciones para las políticas económicas basadas en el análisis del ciclo 
económico chileno son múltiples. En primer lugar, es esencial promover la diver-
sificación económica para reducir la dependencia del sector minero y la expo-
sición a las fluctuaciones internacionales. Esto implica fomentar la inversión en 
otros sectores y buscar nuevos mercados comerciales. En segundo lugar, se debe 
dar prioridad a la estabilidad política y a una gestión monetaria adecuada, ya que 
las recesiones han estado relacionadas con problemas internos. Por último, ante la 
tendencia a crisis menos frecuentes, se debe fortalecer la resiliencia de la econo-
mía chilena mediante políticas contra cíclicas y la creación de fondos de contin-
gencia para enfrentar posibles crisis económicas globales en el futuro.

Finalmente mencionar que la economía chilena en las últimas décadas de su 
historia muestra gran estabilidad en su crecimiento, con una alta capacidad de 
recuperación frente a eventos de crisis económicas y un crecimiento sostenido, 
comportamiento muy diferente a los vividos en su historia previa; no obstante, se 
debe ampliar el trabajo a períodos más reciente de la economía chilena, dado que 
después de la última gran crisis económica internacional (año 2008), existe evi-
dencia de que el ritmo de crecimiento de los países ha tendido a disminuir a nivel 
internacional, y las economías han enfrentado recuperaciones lentas o crisis eco-
nómicas duraderas (Kaihatsu et al., 2019), y como consecuencia un cambio en las 
fases del ciclo económico en términos de su dinámica de duración y su capacidad 
de recuperación.
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ANEXOS.
Cuadro A1.
Cronología de las fases del ciclo económico de Chile, 1810-2000 (en trimestres)

Nº 
Recesión

Pico Valle
Duración período 

recesión
(trimestres)

Duración período 
expansión previo 

(Trimestres)

Ciclo 
(P-P)

Ciclo 
(V-V)

1 1818:2 1819:2 4 - - -

2 1820:2 1821:3 5 4 2,0 2,3

3 1823:2 1824:1 3 7 3,0 2,5

4 1852:3 1853:2 3 114 29,3 29,3

5 1860:4 1862:1 5 30 8,3 8,8

6 1866:3 1867:3 5 17 5,8 5,5

7 1870:2 1871:1 3 11 3,8 3,5

8 1873:2 1874:2 4 9 3,0 3,3

9 1875:4 1877:2 6 6 2,5 3,0

10 1882:4 1883:2 2 22 7,0 6,0

11 1884:2 1885:3 5 4 1,5 2,3

12 1887:3 1888:3 4 8 3,3 3,0

13 1891:3 1892:2 3 12 4,0 3,8

14 1893:3 1894:2 3 5 2,0 2,0

15 1896:1 1897:2 5 7 2,5 3,0

16 1898:4 1900:3 7 6 2,8 3,3

17 1902:2 1903:2 4 7 3,5 2,8

18 1904:3 1905:2 3 5 2,3 2,0

19 1908:3 1909:2 3 13 4,0 4,0

20 1910:3 1911:3 4 5 2,0 2,3

21 1913:1 1915:1 8 6 2,5 3,5

22 1916:4 1917:2 2 7 3,8 2,3

23 1918:1 1919:3 6 3 1,3 2,3

24 1920:3 1921:4 5 4 2,5 2,3

25 1925:2 1927:1 7 14 4,8 5,3

26 1929:1 1932:2 13 8 3,8 5,3

27 1937:4) 1938:3 3 22 8,8 6,3

28 1940:3 1941:2 3 8 2,8 2,8

(Continúa)
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Nº 
Recesión

Pico Valle
Duración período 

recesión
(trimestres)

Duración período 
expansión previo 

(Trimestres)

Ciclo 
(P-P)

Ciclo 
(V-V)

29 1946:2 1947:2 4 20 5,8 6,0

30 1948:3 1949:3 4 5 2,3 2,3

31 1953:3 1954:3 4 16 5,0 5,0

32 1958:2 1959:2 4 15 4,8 4,8

33 1964:2 1965:1 3 20 6,0 5,8

34 1971:4 1973:3 7 27 7,5 8,5

35 1974:2 1975:4 6 3 2,5 2,3

36 1981:2 1983:1 7 22 7,0 7,3

37 1998:3 1999:2 3 62 17,3 16,3

Fuente: elaboración propia, sobre la base de Díaz et al (2007). 

Cuadro A2.
Contexto de los periodos de recesión vividos en Chile, 1810-2000

Nº 
Recesión

Pico Valle Contexto del período de recesión

1 1818:2 1819(II)

Comienzo del gobierno independiente de Chile bajo el 
director supremo Bernardo O’Higgins Pánico bursátil 
(1819)
Aumento de deuda pública

2 1820:2 1821:3
Crisis política interna, que desemboca en una nueva 
constitución (1822) y la renuncia del director supremo 
Bernardo O’Higgins (28 enero 1823)

3 1823:2 1824:1
Inestabilidad política y crisis económica imperante pro-
voca la caída del gobierno del General Ramón Freire.

4 1852:3 1853:2 Tras una década de estabilidad política e instauración de 
la Republica y un sistema democrático (fuertemente pre-
sidencialista) se suceden dos revoluciones anarquistas ó 
guerras civiles (1851,1859) 

5 1860:4 1862:1

6 1866:3 1867:3

Guerra contra España que provoca la alianza temporal 
entre Perú y Chile (1865); el bombardeo de Valparaíso 
(31 de marzo de 1866), supuso unas pérdidas millona-
rias para el comercio chileno; y el combate del Callao (2 
de mayo de 1866), en el que la flota española se enfrentó 
a las defensas de este puerto peruano.

7 1870:2 1871:1 Crisis económica de los años 1870 del sector minero.

(Continúa)
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Nº 
Recesión

Pico Valle Contexto del período de recesión

8 1873:2 1874:2
Crisis internacional bursátil (1873). Crisis deuda externa 
Latinoamericana (1873).

9 1875:4 1877:2
Crisis bancaria local. En 1878 se declaró el fin del 
sistema bimetálico (oro y plata por pesos) y el comienzo 
del régimen del papel moneda.

10 1882:4 1883:2
Guerra del Pacífico (1879), el mayor conflicto bélico de 
la historia del país. La guerra finalmente acabó con la 
firma del Tratado de Ancón el 20 de octubre de 1883.

11 1884:2 1885:3 Crisis bancarias en países emergentes (Argentina, 
Uruguay, Brasil, Chile)12 1887:3 1888:3

13 1891:3 1892:2

Guerra civil de 1891 (produjo más de 10.000 muertes)
Crisis bancaria global 1890-1891 (afecta a Argentina, 
Brasil, Chile, Alemania, Italia, Paraguay, Portugal, 
Reino Unido, Estados Unidos, Canadá)

14 1893:3 1894:2 Conflicto limítrofe Chile-Argentina En 1895 los “oreros” 
lograron el retorno del régimen de convertibilidad, pero 
su implementación provocó una fuerte contracción 
económica que llevó a un retorno al régimen de 
inconvertibilidad, desde 1898 hasta fines de 1924.
Crisis bancarias y de commodities (1897)

15 1896:1 1897:2

16 1898:4 1900:3

17 1902:2 1903:2 Huelga de mineros, obreros y portuarios, crisis bursátil

18 1904:3 1905:2 Huelga masiva genera revueltas y motines en 1905

19 1908:3 1909:2

Huelga minera en 1907 son duramente reprimidas por 
el gobierno, son asesinados 1.500 mineros salitreros. 
Crisis bancaria internacional 1907-1908 (afecta a Chile, 
Egipto, Francia, Italia, Estados Unidos. Terremoto en 
principal puerto del país (Valparaíso, 16 de agosto de 
1906).

20 1910:3 1911:3
Crisis sanitarias (30.000 personas fallecían de viruela en 
1909 y, 18.000 por tifus)

21 1913:1 1915:1

Crisis Bancaria internacional 1913-1914 (afecta a 
Argentina, Bélgica, Brasil, Francia, India, Italia, Japón, 
Uruguay, México, Reino Unido, Estados Unidos. Crisis 
del sector minero (salitre)

22 1916:4 1917:2 Primera guerra mundial (1914-1918)

23 1918:1 1919:3 Fuerte caída de las exportaciones (minería).

24 1920:3 1921:4 Inestabilidad política. Crisis Económica local

25 1925:2 1927:1 Cambios estructurales y crisis de exportaciones mineras

(Continúa)
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Nº 
Recesión

Pico Valle Contexto del período de recesión

26 1929:1 1932:2
Crisis mundial “Gran depresión” (1929-1933) Crisis 
local por crecimiento de la deuda externa con Estados 
Unidos y el colapso de la minería del salitre.

27 1937:4 1938:3 Segunda gran recesión en Estados Unidos 

28 1940:3 1941:2 Terremoto que arrasó Chillán y gran parte del sur del 
país en 1939 (3.000 muertos). Segunda guerra mundial 
(1939-1945)29 1946:2 1947:2

30 1948:3 1949:3 Crisis política interna. Crisis inflacionaria

31 1953:3 1954:3
Fracaso de la estrategia de sustitución de bienes 
importados.

32 1958:2 1959:2 Crisis inflacionaria.

33 1964:2 1965:1 -

X 1969:3 1970:1
Inestabilidad política y extremismo, crisis de gobierno 
de Eduardo Frei y un inminente gobierno socialista 
liderado por Salvador Allende.

34 1971:4 1973:3
Crisis política interna en el Gobierno del presidente 
Salvador Allende, desabastecimiento e hiperinflación 
(500%). 

35 1974:2 1975:4
Establecimiento de una dictadura por parte de las fuerzas 
armadas encabezada por el militar General Augusto 
Pinochet. Crisis inflacionaria y ajuste fiscal.

36 1981:2 1983:1

Crisis de la deuda externa países latinoamericanos. 
Déficit en la balanza de pagos y caída del precio del 
cobre. Devaluación del peso y eliminación de la política 
de cambio fijo. Crisis bancaria nacional e inflación. 

37 1998:3 1999:2 Crisis bursátil por contagio del bloque asiático.

Fuente: con base en datos de Hudson (1994), Lüders (1998, 2012), Marichal (2010), Meller 
(1998), Obstfeld et al. (2012), Pinto (1954), Pinto (1963), Bethell (2003).
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Figura A1. 
Períodos de recesión de Estados Unidos y Chile, 1810-2000 (en logaritmo natu-
ral en moneda local)
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Fuente: elaboración propia, sobre la base de The National Bureau of Economic Research y 
del Banco Central de Chile.
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