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Resumen

A partir del supuesto de que algunas regiones pueden reaccio-
nar con mas fuerza que otras a los comportamientos de las
variables macroeconémicas nacionales, tales como cambios
propiciados por la politica econémica, variaciones en los pre-
cios relativos y/o innovaciones tecnolégicas, en este documen-
to se exploran las caracteristicas del ciclo de la economia
risaraldense en los periodos 1980 - 2002. Para ello se evalta
en que medida el ciclo productivo de Risaralda ha estado rela-
cionado con el patrén nacional o si, por el contrario, ha esta-
do fundamentalmente determinado por eventos particulares
del departamento y/o por los cambios en las condiciones eco-
némicas internacionales, especialmente en lo que tiene que
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ver con la evolucién del mercado internacional del café. Se
encuentra que el ciclo regional ha tenido una mayor duracién
promedio y una mayor volatilidad en comparacién al ciclo na-
cional, lo que confirma la hipétesis inicial.

Palabras clave: Economia Regional, Ciclo econémico y Ciclo
Regional
Clasificacién JEL: O11, R11.

Abstract

From the assumption that some regions can react with stronger
forces than others, to the behaviours of the national
macroeconomic variables, such as changes caused by the
economic policies, technological variations in the relative prices
and/or technological innovations, it is intended to explore in
this document, the characteristics of the Risaralda economic
cycle during the 1980 - 2002 periods. For this purpose, it is
evaluated the way Risaralda's productive cycle has been related
to the national pattern, or if, on the contrary, it has been
fundamentally determined by particular events of the
department and/or the changes in international economic
conditions, especially in everything that has to do with the
evolution of the international coffee market. It is found that
the regional cycle has had a greater duration average and a
greater volatility in comparison to the national cycle, which
confirms the initial hypothesis.

Key words :Regional Economy, Ciclo econémico y Ciclo Regio-
nal
JEL Classification: 011,R11.

1. Introduccién

A partir de los afos cincuenta de la anterior centuria, los eco-
nomistas se han empenado en explicar las causas del creci-
miento de las economias. Entre los esfuerzos iniciales se desta-
can los trabajos teéricos de Solow, Swan, las adaptaciones del
trabajo de Ramsey realizadas por Cass y Koopman a través de
los procesos de control éptimo; los mismos que han sido com-
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plementados en la época reciente con los enfoques del creci-
miento endégeno, que se dieron paso a partir de la publica-
cion en 1986 de la tesis doctoral de Paul Romer y los desarro-
llos posteriores de Robert Lucas, Sergio Rebelo y Robert Barro.

En estos trabajos se discuten y plantean los principales deter-
minantes del crecimiento de largo plazo y se da cuenta de una
buena cantidad de hechos estilizados 2 . Sin embargo, para
simplificar la exposicién, estos modelos suponen un crecimien-
to estacionario, a lo que se podria argumentar con base en O.
Blanchard y S. Fischer que "Aunque... las economias... se ca-
racterizan por el crecimiento, este esta lejos de ser estaciona-
rio. Expansiones y recesiones se alternan a través del tiempo,
asociadas con movimientos en el desempleo” (citado por Arévalo,
Castro y Villa, 2002, P11).

Esos movimientos de corto plazo en el producto y en el empleo
de una economia se conocen como fluctuaciones o ciclo eco-
némico 3 . El estudio de los ciclos econémicos en Colombia ha
sido un drea de investigacién con relativo auge en los Gltimos
afos, ante la importancia de éstos en la explicacién del com-
portamiento de la produccién y el empleo y en la evaluacién
de los efectos de las politicas publicas sobre el desempeno
econémico del pais.

No obstante, las investigaciones han estado centradas en el
andlisis de los cambios en las variables que describen el com-

1 Especialmente en el caso de los desarrolias tedricos recientes, pues una de las princi-
pales diferencias entre la nueva generacion de tedricos del crecimienio y la de los ahios
sesenta es el interés de los primeros por los temas de cardcter empirico (Sala ~I- Martin,
1999),

2 En realidad la actividad econdmica se encuentra sometida a una gran variedad de
movimientos o fluctuaciones, algunas de las cuales son claramente definibles, io que
permite clasificarlas de manera sistemdtica. Al lado de éstas hay una multitud de cambios
inciertos, no clasificables e imprecisos, que pueden llamarse factores accidentales, como
los derivados de fenémenos climaticos y de cambios politicos imprevistos. Es decir, ias
variaciones de la actividad econdmica pueden agruparse en dos grandes categorias:
cambios no recurrentes y fluctuaciones recurrentes. Desde la perspectiva de la ciencia
econdmica, los movimientos importantes son los de carédcter recurrente. Finaimente,
cabe sefalar que las fluctuaciones de corto plazo pueden dividirse en dos grupos: las
estacionales y las ciclicas. La estacionalidad de una magnitud econdmica se define como
su repeticion con una amplitud estable y una periodicidad regular, inferior a un afio. Sin
eslta ultima convencion, la distincién entre fluctuaciones eslacionales y ciclos econdmi-
cos propiamente dichos no seria suficientemente clara.

ENSAYOS DE ECONOMIA - OCTUBRE DE 2005



12 El ciclo econémico una mirada desde...

portamiento econémico del pais; obviandose con ello el hecho
de que el pais esté compuesto por una diversidad de regiones
que pueden responder de manera diferente a las cambiantes
circunstancias econémicas; y que dicho comportamiento agre-
gado es solo el resultado de las conductas individuales de los
agentes; agrupados en este caso en regiones.

Algunas regiones pueden reaccionar con mas fuerza que otras
a los comportamientos de las variables macroeconémicas na-
cionales, tales como cambios propiciados por la politica eco-
némica, variaciones en los precios relativos y/o innovaciones
tecnolégicas. Segun Carlino y Sill (2000), ello guarda relacién
con las diferencias en la estructura productiva, el tamaio de
los mercados y el grado de integracién interregional, entre
otras caracteristicas de la economia regional.

Por ejemplo, diferencias en la estructura industrial regional
pueden contribuir a explicar las diferencias en el ciclo econé-
mico de las regiones, y de este con el ciclo econémico nacio-
nal. Regiones con una composicién industrial diferente pueden
experimentar un comportamiento distinto en el ritmo de su
producto, con lo cual se abre la posibilidad de hablar de ciclos
econémicos regionales (Carlino y Sill, 2000; Zuccardi Huertas,
2002, P 45).

Con base en lo anterior, aca se quiere explorar las caracteristi-
cas del ciclo de la economia risaraldense en los periodos 1980
- 2002. Para ello se evaluaré la medida en que el ciclo produc-
tivo de Risaralda ha estado relacionado con el patrén nacional
o si, por el contrario, ha estado fundamentalmente determina-
do por eventos particulares del departamento y/o por los cam-
bios en las condiciones econémicas internacionales, especial-
mente en lo que tiene que ver con la evolucién del mercado
internacional del café.

La importancia del ejercicio propuesto reside en que en Co-
lombia se ha avanzado poco en la identificacién de los ciclos
regionales, y en la relacién de estos con los patrones ciclicos
nacionales y las variables internacionales. El trabajo esta es-
tructurado en tres partes la primera de las cuales es esta intro-

ENSAYOS DE ECONOMIA



El ciclo econémico una mlilrada desde... 13

duccién. En la segunda seccién se hace una revision de las
caracteristicas del ciclo econémico risaraldense, comparando-
lo con el ciclo econémico nacional y mirando sus comovimientos.
En Gltima instancia se estima un modelo que pretende evaluar
los determinantes del componente ciclico del producto regio-
nal.

2. Caracteristicas del ciclo econémico risaraldense.

Generalmente el ciclo econémico ha sido definido como los
movimientos del producto y el empleo en el corto plazo alrede-
dor de su tendencia de largo plazo. Movimientos que no son
uniformes en duracién ni en amplitud y resulta imposible su
prediccion con modelos deterministas. Asi entendido, el ciclo
econémico no es una construccién teérica, sino un hecho em-
pirico que se manifiesta en todos los paises y regiones a partir
de cierta etapa de desarrollo econémico.

En una perspectiva tradicional, se ha considerado que los cam-
bios en el producto y el empleo que ocurren durante el ciclo
econdémico son eventos temporales. Bajo este punto de vista,
las fluctuaciones (o0 componente ciclico de una serie temporal)
corresponden a oscilaciones estocdsticas alrededor de una ten-
dencia deterministica; movimientos aleatorios que no afectan,
de manera permanente, la tendencia en si misma. En tal caso,
y desde el punto de vista estadistico, el ciclo se define como las
desviaciones con respecto al sendero tendencial.

En relacién con lo expuesto Carlino y Sill (1997) sefalan que,
a través del tiempo, las economias nacionales y regionales cre-
cen a medida que las firmas adquieren nuevas plantas y equi-
pos, introducen nuevos métodos de produccién y/o incrementan
el nivel de capital humano. Esa mayor disponibilidad de recur-
sos da como resultado un ascenso en la tendencia del ingreso
y el producto. A su vez, la visién tradicional del ciclo considera
que esa tendencia de crecimiento es constante a través del
tiempo y los movimientos de largo plazo en el producto y el
ingreso son predecibles 4.

4 Como lo resaltan Carlino y Sill , 1997. La vision tradicionaf reconoce que esa tendencia
puede cambiar; sin embargo, las fuerzas que pueden provocar esos cambios son poco
frecuentas y ocurren en intervalos muy largos de tiempo.
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De manera reciente algunos economistas han cuestionado la
vision tradicional y sugieren que algunos cambios que ocurren
durante el ciclo econémico pueden no ser temporales. En al
década de los ochenta del siglo pasado Charles Nelson y Charles
Plosser (citado por Carlino y Sill, 1997) mostraron que algunos
cambios permanentes en el producto y el empleo podrian ser
el resultado de shocks (cambios no esperados en una variable)
observados en la economia. De acuerdo con esta perspectiva,
un cambio en el producto puede dividirse en dos partes, el
componente tendencial y el componente ciclico, ninguno de
los cuales es constante a través del tiempo.

Es decir, bajo este enfoque el componente tendencial es
estocastico, dado que carece de una dinamica auténoma (una
tasa de crecimiento constante e independiente de los fenome-
nos accidentales) y, por el contrario, es el resultado de la
sumatoria de todos los movimientos aleatorios. En tal caso no
hay una separacién formal entre tendencia y ciclo, pues todos
y cada uno de los factores aleatorios podrian hacer variar la
tendencia, convirtiéndola en un proceso estocéstico.

De acuerdo con lo anterior, la discusién sobre la naturaleza
del ciclo econémico se concentra en determinar si este puede
definirse como un movimiento exégeno o endégeno al sistema
tendencia - desviaciones. En el primer caso, se trata de visiones
deterministicas que conciben al ciclo como el resultado de per-
turbaciones aleatorias que impactan al sistema econémico,
rompen su equilibrio (el cual se considera como el estado na-
tural de la dindmica econémica y se realiza a lo largo de una
linea con pendiente constante) y desencadenan una serie de
fluctuaciones que tienden a disminuir con el tiempo. Esta idea
de ciclo estocdstico alrededor de una tendencia deterministica
equivale al concepto de serie de tiempo con tendencia en su
media (Surinach Caralt, et al, 1995).

La visién opuesta considera que el ciclo econémico es de natu-
raleza endégena. Asi, la tendencia no obedece a una forma
funcional perfectamente determinada y uniforme en el curso
del tiempo; en la medida en que cada perturbacién aleatoria
puede provocar movimientos que se alejan de manera indefi-
nida de la tendencia existente, sin girar alrededor de ella. Lo
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anterior limita en forma significativa el andlisis econémico, en
tanto descarta la existencia de un movimiento tendencial sus-
ceptible de ser utilizado como patrén de comparacién con otros
componentes de la serie temporal. Finalmente, esta idea de
ciclo econémico alrededor de una tendencia estocastica equi-
vale al concepto de serie de tiempo con tendencia en la media
y en la varianza (Surifiach Caralt, et al, 1995).

En este punto de la controversia es necesario recoger los avan-
ces de la investigacion econométrica de las series de tiempo. A
partir de la misma, si se considera una serie de tiempo como la
realizacién de un proceso estocdstico, las tendencias en la me-
dia y en la varianza pueden estar provocadas por la existencia
de raices unitarias en el polinomio de la representacién
autorregresiva del proceso (ecuacién 1}).

Y: = + BY;H + 8;; 8, : Ruido blanco. (1)‘

Si B = 1, entonces la ecuacién 1 representa un paseo aleatorio
con deriva, donde es posible mostrar la presencia de tendencia
en lo media y la varianza de la serie. Para ello se supone un
valor inicial de la serie igual a Yo. De esta forma se tiene que,

Y=0+Y, +§

Y,=a+Y,+€, =a+{@+Y¥, +£)+&,

Por lo que al final de la iteracién se tendra:

Y,=at+Y, + 23; (2)
Tomando es;;:ranzc a Yt en la ecuacién 2,
E¥)=oat+7,

Es decir, la media de la serie tiende a infinito cuando el tiempo
() tiende a infinito. En otros términos, el primer momento de
la serie es infinito y varia en funcién del tiempo. De igual
forma, al obtener la varianza de Y en la ecuacién 2, se en-
cuentra que el segundo momento de la serie (la varianza) es
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infinito y varia en funcién de tiempo.
2 2 . .
V(Y,)=tc2; O, : varianza de los residuos.

Desde el punto de vista econométrico, la tarea es entonces
determinar la existencia de raiz unitaria en el proceso
autorregresivo del PIB de Risaralda, para lo cual se recurrirg a
la prueba de Dickey - Fuller aumentada (ADF). Por razones
tebricas y practicas (Gujarati, 1997), es conveniente aplicar
dicha prueba al polinomio de la ecuacién 1 aumentado con la
inclusién de la variable tiempo (t), tal como aparece en la
ecuacion 3.

Y, =a+pY  +Pt+e, (3)

Si al estimar la regresién de la forma planteada por 3 se en-
cuentra que dicho proceso autorregresivo posee raiz unitaria
(B = 1), se puede concluir que la serie de tiempo PIB de Risaralda
presenta tendencia estocastica; de lo contrario, la serie pre-
senta una tendencia deterministica.

A su vez, si se encuentra evidencia de la existencio de una
tendencia deterministica en la serie del PIB, resulta valido asu-
mir el ciclo como los residuos estimados; dado que, por cons-
truccién, el término de error £, es la desviacién de la serie
respecto a su tendencia. Ademdas, por ser ruido blanco, cada
uno de estos valores no puede ser predicho por el dato ante-
rior de la serie y posee un cardcter de choque externo con
efectos transitorios; es decir, sin repercusiones permanentes
sobre la tendencia.

Como se muestra en el grafico y el cuadro No 1, la prueba
Dickey - Fuller ampliada (ADF) evidencia que el proceso
autorregresivo de la forma contenida en la ecuacién 3 para el
PIB de Risaraldo posee raiz unitaria, y que dicha serie es inte-
grada de orden uno {I(1)). Por lo anterior es claro que la préc-
tica tradicional arriba planteada no es vdlida, siendo necesa-
rioc el uso de filtros especializados para obtener la tendencia
estocastica. Uno de los mas utilizados es el propuesto por Hodrick
y Prescot (Mendoza y Rendén, 1998, p 705).
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Gréfico No 1: PIB del Risaralda 1980-2002 (pesos de 1994).
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Cuadro No 1: Pruebas Dickey-Fuller de raices unitarias para el
PIB del Risaralda.

[ ANAUSISVALORESENNIVELES
Valor estadistico prueba Dickey-Fuller . 1 1% Vi . -
Ampliada* | -0.984651 | critico* | 44415
: 5% Vr. : -1
; |lcritico | 3.6330.
| 10% Vr. , -
l ___ANALISIS VALORES EN PRIMERA DIFERENGIA '
Valor estadistico prueba Dickey-Fuller 1 1% Vi -
Ampliada® || -2.828637 | critico” | 3.7856
1 | 5% v A -
critico | 3.0114
1 10% Vr. : -
e criticO | 286457
* Valores criticos para la prueba de hipotesis de una raiz unitaria desarroliados por
L .. MacKinnon . ]
e ~ Fuente: DANE, calculos propiosj

El filtro Hodrick - Prescott (H-P) busca identificar el
componente estocdstico de la tendencia, ajustando una
serie variable en el tiempo sin necesidad de definir los puntos
de quiebre estructural. A nivel metodolégico, el filtro parte de
suponer que la serie Yt es el resultado de la suma de un efecto
tendencial y un efecto ciclico (ecuacion 4).
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Y,=1,+C, (4)

Donde 1, es el componente tendencial y Ct es el componente
ciclico, ambos expresados en logaritmos. A su vez, la tenden-
cia se representa como un proceso dindmico autorregresivo de
orden "n", que adopta la forma de la ecuacién 5.

T, =3 Qy. . =A@y, (5)

i=]
Con L un operador de rezagos, tal que L" = Y, , y Al) es un
polinomio de operadores de rezagos.

A partir de las ecuaciones 4 y 5, es claro que el componente
ciclico, que es la serie menos la tendencia, también es un pro-
ceso autorregresivo de orden n, tal como se expresa en la
ecuacion 6.

C =Y,~7, =Y -AQLY, =[-AQL)y, = BL),  (6)

Ecuacion en la que B(L) es igualmente un polinomio de rezagos.
De otro lado, los polinomios A(L) y B(L) corresponden a los
filtros de tendencia y ciclico en forma respectiva.

El método propuesto por Hodrick y Prescot considera igual-
mente que la medida para suavizar el patrén de crecimiento
tendencial (t) es la suma al cuadrado de su segunda diferen-
cia. Con ello se tiene un problema de programaciéon en el que
se busca extraer un componente de tendencia que minimiza la
funcién de pérdida expresada en la ecuacién 7; lo que equiva-
le a minimizar las desviaciones de la serie con respecto a la
tendencia y las variaciones de la velocidad de cambio de la
tendencia (Ortiz, 1995).

Min 3,0 -)+ Al ~5,0)- . L

En esta ultima ecuacién A es un factor de ponderacién que
controla el grado de suavizamiento de la curva de tendencia
obtenida. Un valor pequeno de A produce una serie cercana a
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la original (si A = 0, ambas son idénticas) y uno elevado redu-
ce la sensibilidad de la tendencia a las fluctuaciones aleatorias
(si A = « la tendencia se confunde con la tasa de crecimiento
promedio de la serie) imponiéndose un comportamiento
deterministico.

Es decir, el valor de ) define la varianza de la estimacion del
componente tendencial y ésta cae a medida que aumenta el
factor de ponderacién. Los criterios de selecciéon del valor de |
son poco transparentes, pero lo principal es escoger un valor
que genere estimaciones cercanas a los resultados de otros
métodos. Ademdas, Hodrick y Prescott recomiendan para series
trimestrales valores equivalentes a A= 1600y a A = 100 para
series anuales (Mendoza y Rendén, 1998, p 706).

La simplicidad es la gran virtud del filtro H-P para una aplica-
cién generalizada en series de tiempo no estacionarias. Sin
embargo muchos autores critican el método, ya que no hay
una estimacién sino una separacion arbitraria entre tendencia
y ciclo, sin tener en cuenta las propiedades de la serie estudia-
da. A pesar de sus limitaciones el filtro ha sido bastante acep-
tado entre los académicos como una forma sencilla e inmedia-
ta de separar los componentes tendencial y ciclico en series
como el desempleo, el PIB y otras variables afectadas por las
fluctuaciones macroeconémicas.

Mediante el fillro H-P se obtuvo el componente tendencial del
PIB risaraldense. A su vez, y siguiendo la propuesta de R. Lucas
(Posada, 1999), se estimé el componente ciclico de dicha va-
rioble mediante la expresién contenida en la ecuacién 8.

C = LI log¥, - logr, (8)

Y,

El resultado de esta forma de cdlculo se presenta en el grafico
No 2, donde CICRIS representa el componente ciclico del PIB
del Risaralda y CINAL hace referencia al ciclo del PIB de la
economia colombiana, obtenido mediante similar procedimien-
to. Aunque la base de datos disponible para su elaboracién no
permite el andlisis en un horizonte mas amplio del tiempo, es
posible hacer algunos planteamientos preliminares orientados
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a la caracterizaciéon de las fluctuaciones de corto plazo de la
economia risaraldense.

Gréafico No 2: Ciclo del PIB risaraldense y colombiano,
1980-2002
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Fuente: DANE, cuentas regionales, calculos propios

En primer lugar, en el grafico se observa que al iniciar la déca-
da de los ochenta la economia risaraldense se encontraba en
una etapa de contraccién del ciclo, mientras que en el periodo
reciente enfrenta un periodo de relativo auge; de igual modo
entre 1984 y 1998 dicha economia vivié un ciclo completo de
auge Yy recesion, lo cual evidencia una duracién promedio de
14 anos considerablemente superior al promedio de 8 afos
para el ciclo colombiano (Posada, 1999).

De otro lado, el grafico del componente ciclico de ambas se-
ries nacional y regional revela una mayor amplitud o volatilidad
del ciclo de la economia risaraldense, cuya desviacién estandar
(0.0515) es el doble de la observada para la economia colom-
biana (0.0252); lo que en parte confirma la hipétesis inicial
segun la cual algunas regiones pueden reaccionar de manera
distinta, a como lo hacen otras o la misma economia nacional,
frente a cambios propiciados por la politica econémica, las
variaciones en los precios relativos y/o las innovaciones tecno-
l6gicas; ello debido posiblemente a las diferencias en la estruc-
tura productiva, el tamano de los mercados, el grado de inte-
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gracién interregional y otra serie de caracteristicas
diferenciadoras de las regiones, que en todo caso justifican un
trabajo sobre los ciclos econémicos regionales (Carlino y Sill,
2000; Zuccardi Huertas, 2002, p 45).

En la préxima seccién se aportard evidencia que ayudaré a
identificar los factores que en el departamento de Risaralda
han estado determinando su comportamiento ciclico, todo ello
dentro del propésito de aclarar cuales han sido las caracteris-
ticas diferenciadoras del ciclo regional frente al nacional y, por
consiguiente, las causas de la respuesta asimétrica de aquel a
las innovaciones antes mencionadas.

En relacion con el comovimiento de las series, el cual constitu-
ye uno de los elementos mas relevantes del fenémeno empirico
llamado ciclo econémico, un indicador bastante utilizado en
su evaluacién es el coeficiente de correlacién simple entre los
componentes ciclicos; el cual resulté demasiado pequefio (cua-
dro No 2), lo que evidencia un muy bajo grado de conformi-
dad o coherencia entre los ciclos regional y nacional.

Cuadro No 2: Matriz de correlacién simple entre los compo-
nentes ciclicos regional y nacional y su desviacién esténdar

CICRIS CINAL ST
DESV
CICRIS 1 0.130947538164 || 0.0515
CINAL [[0.130947538164 | 1 0.0252

Fuente: DANE, cdlculos propios

Finalmente, y siguiendo a Carlino y Sill (2000), es posible esti-
mar la importancia de los componentes tendencial y ciclico en
la explicacién de la variacién total del ingreso per cdpita de
Risaralda {CRECI) a través de la descomposicion de varianza.
Los resultados de dicho ejercicio para un horizonte de 10 pe-
riodos se pueden observar en el cuadro No 3. En la seccién A
de dicho cuadro se reporta la importancia relativa de ambos
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componentes cuando el referido al ciclo se ordena en primer
lugar; a su vez, en la seccién B se presenta esa misma medida
cuando el componente tendencial es ordenado primero.

Cuadro No 3: Descomposicién de varianzas en el comporta-
miento del ingreso per - cdpita

DESV STAN L_CRECI_|[ CICRIS |[TENRISA]
0025341 | 0.001095 | 99.91491 ][ 0.083991 |
_ 0.027747 | 0.004751 | 98.85767 || 1.137582 |

0029149 | 0.005495 || 98.39109 |[ 1.603420 |
0.032580 [.0.004713 |[ 98.48420 || 1.511091 |

0.034653 [ 0.004378 [ 98.64753 || 1.348092
0.035812 |_0.005779 || 98.69801 || 1.296206
0.036081 i 0.009834 [ 98.53267 || 1.457499 |
0.036147 /1 0.015975 |[ 98.21168 |[ 1.772345 |
0.036563 [ 0.022321 [ 97.89240 |[ 2.085284 |
0.037494 || 0.026696 || 97.72630 || 2.247004
Orden: CICRIS TENRISA CRECI

B
PERIODO  DESV STANDARD CRECI TENRISA CICRIS
0.025341 0.001095 36.33166 63.66724
0.027747 0.004751 41.00152 58.99373
0.029149 0.005495 43.14390 56.85060
0.032580 0.004713 44.46295 55.53233
0.034653 0.004378 44.21725 55.77837
0.035812 0.005779 43.44750 56.54672
0.036081 0.009834 42.94823 57.04194
0.036147 0.015975 43.10736 56.87666
0.036563 0.022321 43.89152 56.08616
6 44.79391

0.037494 0.02669

Fuente: DANE, calculos propios

Como se puede observar en el cuadro, tanto cuando se orde-
na en primer lugar el componente ciclico como cuando se pro-
cede inicialmente con la tendencia, pero con mucha mas fuer-
za en el primer caso, es superior para todos los periodos la
importancia relativa de dicho componente ciclico en la expli-
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cacién de la variacién total del ingreso per capita de Risaralda.
Esto puede estar explicado por la presencia de tendencia
estocéstica en la serie del PIB de Risaralda; por lo que algunos
cambios que ocurren durante el ciclo econémico pueden no
ser temporales, es decir, la tendencia de largo plazo carece de
una dinédmica auténoma (una tasa de crecimiento constante e
independiente de los fenémenos accidentales) y, por el contra-
rio, es el resultado de la sumatoria de todos los movimientos
aleatorios que se dan en el corto plazo.

3. Los determinantes del ciclo econémico risaraldense.

Los primeros tratamientos teéricos de los ciclos econémicos se
centraron en modelos deterministicos, segun los cuales aque-
llos se presentaban con la regularidad de las mareas ocednicas.
Sin embargo, como se planteé antes, los ciclos no muestran la
regularidad requerida por esos modelos. Con esa claridad, la
investigacion posterior adopté un enfoque que observa los ci-
clos como el resultado de perturbaciones aleatorias, conocidas
en la literatura como innovaciones o shocks, que impactan el
sistema econémico y desencadenan un patrén ciclico de res-
puestas.

Entre los primeros trabajos que concibieron los ciclos econémi-
cos como consecuencia de shocks que se propagan a través de
la economia, esté el enfoque impulso-propagacién, desarro-
llado por Eugen Slutsky y Ragnar Frisch, que considera que el
patrén ciclico que se observa en una economia es el resultado
de una serie de impulsos independientes que la afectan con el
transcurso del tiempo.

Estos impulsos pueden ser de oferta, entre los que se cuentan
los cambios tecnolégicos, los factores climaticos, los desastres
naturales, los descubrimientos de nuevos recursos naturales y
las variaciones en los precios internacionales de las materias
primas; de demanda privada, por desplazamientos de la inver-
sién y/o el consumo; o pueden originarse como consecuencia
de las decisiones de politica econémica de los gobiernos cen-
trales.
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El principal punto materia de discordia tiene que ver con los
mecanismos de propagacién. Segun las corrientes keynesianas,
esa propagacion se da en un contexto de competencia imper-
fecta y rigideces de precios y salarios. Por su parte, las corrien-
tes clasicas y neocldsicas consideran que esta se da en un con-
texto de competencia perfecta.

Uno de los grupos de modelos que intentan explicar los ciclos
econémicos a partir de los preceptos clasicos es la teoria del
“ciclo econdémico real'. Aunque hace énfasis en el cambio tec-
nolégico, esta teoria ha impulsado una vasta literatura en la
que se han desarrollado una variedad de modelos que permi-
ten la introduccién de diversos tipos de choques, como los
monetarios, el gasto publico o los términos de intercambio. En
dicha teoria el ciclo se presenta como el ajuste dinamico de
una economia competitiva, siempre en equilibrio, ante pertur-
baciones reales. Las fluctuaciones asi definidas pueden ser Pareto
- 6ptimas, por lo que la intervencién de los gobiernos puede
crear distorsiones innecesarias.

Por su parte, en el paradigma keynesiano el ciclo econémico es
el resultado de perturbaciones exégenas, principalmente de
demanda, ampliadas y prolongadas por mecanismos internos,
como el multiplicador y el acelerador (Argandona et al., 1997).
Es precisamente a partir del modelo del multiplicador/acelera-
dor que se puede explicar el comportamiento ciclico de la eco-
nomia risaraldense.

Como se ha venido planteando, es posible afirmar que no
existe un ciclo nacional uniforme, dada la inexistencia de una
perfecta coordinacién entre los ciclos regionales. Segun algu-
nos trabajos de orden nacional e internacional (Carlino y Sill,
2000; Zuccardi Huertas, 2002), ese comportamiento diferen-
ciado puede obedecer a heterogeneidades observables en la
estructura industrial regional, los diferentes grados de integra-
cion de sus mercados de insumos y/o el tamafo e integracién
de los mercados de bienes hacia donde dirigen su produccion.

Si bien se reconoce la importancia de estos factores en la inter-
pretacién del ciclo econémico risaraldense, los cuales dan ra-
zén de las diferentes respuestas a un mismo choque econémi-

ENSAYOS DE ECONOMIA



El ciclo economice una mirada desde... 25

co; acd se plantea como hipétesis que las principales innova-
ciones que han explicado los movimientos ciclicos de la econo-
mia departamental han sido las originadas en los movimientos
de los términos de intercambio, especificamente en lo referido
al comportamiento de los precios internacionales del café.

Para el caso colombiano existe una amplia literatura (Ocampo,
1989; Cardenas, 1992; Suescun, 1997; Posada, 1999) que con-
sidera los choques al precio internacional de café como gene-
radores del ciclo econémico, dada la evidente dependencia de
la economia del sector cafetero durante gran parte del siglo
XX; una caracteristica que es quizds mas pronunciada en el
ambito de la economia risaraldense s.

Los trabajos de Ocampo y Cardenas aportan evidencia que
indica que gran parte de la variacién en el ciclo econémico
colombiano es explicada por las fluctuaciones temporales en el
precio real mundial del café. Ocampo muestra que contrario a
lo esperado, dada la disminucién de la importancia relativa
del café en la economia colombiana, el impacto estimado fue
mayor en el periodo 1975 - 1985 frente a décadas como la de
los cincuenta y los sesenta.

Suescun (1997), analiza los efectos en las fluctuaciones
macroeconémicas resultantes de choques tecnolégicos, al igual
que de choques al precio del café. Concluye que estas pertur-
baciones al precio del café no parecen demasiado influyentes
en la volatilidad presente de los agregados macroeconémicos.
SegiOn Suescin, los choques de oferta fueron una causa mas
importante que la fluctuacién de los términos de intercambio
en Colombia entre 1950 y 1990.

Por el contrario, Posada (1999) encuentra que los ciclos colom-
bianos del siglo XX han dependido, en alguna medida, de los
de la economia norteamericana y de las fluctuaciones en los
términos de intercambio. Observa que entre 1950 y 1997 la
fluctuacién del componente transitorio de los términos de in-
tercambio ha sido la causa mds importante en la generacién
del ciclo econémico colombiano.

1 En Risaralda la caficultura ocupa el 76% del drea cultivada y en ella se genera mds del
70% del valor agregado de la agricuitura departamental (Gobemacion de Risaralda, 2001).
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A partir de lo anterior, acd se considera que las variaciones en
el precio internacional del café han sido las que han explicado
en gran medida los movimientos ciclicos de la economia de-
partamental, concretamente a través de tres mecanismos badsi-
cos. El impacto mas claro es el que se da sobre el ingreso de
los productores locales, con lo cual tiende a variar la demanda
interna y a propagarse en la actividad econémica mediante
mecanismos multiplicadores.

Pero también es importante destacar el efecto que se presenta
a través del movimiento que sufren variables macroeconémicas
como la oferta y el precio de las divisas, lo cual incide princi-
palmente en los precios de los bienes comercializables produ-
cidos en la regién y en los precios de las materias primas y
bienes de capital que ella importa; y las variaciones que se
pueden presentar en el nivel de reservas internacionales, cuya
monetizacién aofecta el nivel de liquidez de la economia y los
costos del crédito interno.

Fuera de esos efectos de corto plazo, que resultan de la combi-
nacién de los factores antes mencionados, es necesario tener
en cuenta los impactos de mas largo plazo, ejercidos a través
de la inversién. El ciclo cafetero actia sobre la inversion en
forma diversa; de un lado, y a través del efecto acelerador, las
variaciones que provoca en la actividad econémica tienden a
incidir en las decisiones de inversién; de otro lado, debe consi-
derarse el impacto sobre esa decisién de los cambios en el
precio de los bienes intermedios y de capital importados.

De esta forma, al momento de explicar los ciclos econémicos
de Risaralda, es fundamental considerar las innovaciones ori-
ginadas en los choques al precio externo del café, ademas de
la variable estructura industrial sugerida por Carlino y Sill
(2000). De igual modo, es importante evaluar la posible inci-
dencia del ciclo econémico nacional sobre el regional s.

Para ello se estima el modelo siguiente, donde se asume como
variable dependiente el componente ciclico del producto re-

1 Este ha sido uno de los propdsitos de otros trabajos como el de Zuccardi Huertas (2002),
pero centrado en el andlisis de las siete principales dareas urbanas del pais.
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gional (CICRIS) y como variables determinantes los componen-
tes ciclicos del producto nacional (CINAL) y del precio externo
del café (CICPCFEXT) y la participacion de la industria en el
producto regional, tomada en diferencias para garantizar su
estacionariedad (DIND). Los resultados de esta estimaciéon se
presentan en la siguiente ecuacion y en el cuadro No 4.

CICRIS = -0.01398548525 - 0.00207418326*DIND -
0.1326068106*CICPCFEXT - 0.1284676248*CINAL

Cuadro No 4:
Determinantes del ciclo econémico regional

Muestra ajustada: 1981 2002
Observaciones incluidas después de ajustar la muestra: 22
Variable Coeficientes Desviacion | Estadisticot | Probabilidad
estandar

C -0,013985 0,008196 -1,706373 0,1061
DIND -0,002074 0,002722 -0,761992 0,4565
CICPCFEXT -0,132607 0,033213 -3,992589 0,0009
CINAL -0,128468 0,393878 -0,326161 0,7483
R? 50,5279%| Desviacién estandar variable

Probabilidad 0,1718% dependiente 0,050087
estadistico F

Este modelo cumple con los supuestos de normalidad (proba-
bilidad del estadistico Jarque-Bera del 93.02%),
homocedasticidad (probabilidad Ho de la prueba de White de
2.81%), y no correlacién serial (prueba Breusch-Godfrey cuyo
estadistico tiene una probabilidad asociada del 29.93%); lo
cual favorece la confiabilidad de la estimacion.

Segun los valores del estadistico t asociado a los coeficientes
estimados y su correspondiente probabilidad, el Unico coefi-
ciente estadisticamente significativo es el que acompaiia al com-
ponente ciclico del precio externo del café. Es decir, en la
explicacién del ciclo regional no parece tener mayor interés la
estructura industrial ni el ciclo econémico nacional; esto Ulti-
mo se corresponde con anteriores resultados segun los cuales
el comovimiento entre los ciclos regional y nacional es reduci-
do, evidenciando muy bajo grado de conformidad o coheren-
cia entre los mismos.
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Sin embargo, la relacién observada entre los componentes ci-
clicos regional y del precio internacional del café no corres-
ponde a lo esperado, pues el signo del coeficiente que acom-
pafia a este Ultimo es negative. Es decir que el componente
ciclico del precio del café se estaria moviendo de manera
anticiclica, cuando lo que se esperaba fuese prociclica. Una
hipotesis plausible es el que, dada la intervencién de la Fede-
racion Nacional de Cafeteros a través de su politica cafetera
anticiclica, se ha logrado que efectivamente el precio interno
separe el movimiento econémico regional de las condiciones
externas.

En forma tradicional se ha pensado que, a partir del rompi-
miento del pacto cofetero internacional y el debilitamiento de
la Federacion Nacional de Cafeteros, la capacidad de inter-
vencién de esta entidad se ha estado disminuyendo. Sin em-
bargo, estos resultados sugieren que aiun durante el decenio
de los noventa y los aios recientes, esa politica cafetera si ha
estado teniendo efectos anticiclicos al menos en la economia
regional.

No obstante debe reconocerse que esta hipotesis exige una
mayor profundizacion en el andlisis de los determinantes del
ciclo econémico regional y su relacién con la evolucién del
precio internacional del café; en donde se incorpore un traba-
jo mas amplio sobre la politica cafetera y su verdadera capaci-
dad para aislar el comportamiento econémico de las regiones
y la nacion de las fluctuaciones del mercado internacional del
grano.

Como un avance en este sentido y tratando de contrastar la
idea arriba planteada, se estimé un modelo alternativo en donde
se utilizé el componente ciclico del precio interno del café en
reemplazo de su similar externo; obteniéndose resultados simi-
lares a los contenidos en el cuadro No 4. En forma adicional
se obtuvo una correlacién positiva entre los componentes cicli-
cos de los precios internos y externos del café, lo cual evidencia
que ambas variables han evolucionado en igual sentido a tro-
vés del periodo analizado. Estos dos nuevos halliazgos contra-
dicen en forma inicial la hipétesis planteada segun la cual el
precio interno ha separado el movimiento econémico regional
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de las condiciones externas manifiestas a través del comporta-
miento del precio internaciona! del grano.

4. Los determinantes del crecimiento econémico
risaraldense.

En sus versiones tradicionales los modelos de crecimiento
neocldsicos (desarrollados por Solow y Swan en 1956) parten
en general de postular la existencia de una funcién de produc-
cién a dos factores - capital y trabajo- con rendimientos cons-
tantes a escala y rendimientos decrecientes de cada factor.
Dichos modelos apuntan a demostrar que, en ausencia de pro-
greso tecnolégico, a largo plazo la tasa de crecimiento por
habitante de una economia tendera a cero.

Esta tendencia guarda relacién con el carécter decreciente de
la productividad marginal del capital. En efecto, tal supuesto
implica que la acumulacién de este factor traeré consigo la
disminucién de su rendimiento, desalentando la inversion real.
A largo plazo, esta ultima alcanzaré apenas para cubrir la
depreciacién del acervo de capital preexistente y para equipar
a la nueva mano de obra que se vaya incorporando a la pro-
duccién.

Se define asi un estado de crecimiento estable (estado estacio-
nario) en que el producto de la economia crece al ritmo de lo
poblacién. Por contraste con este razonamiento badsico, los
modelos mencionados demuesiran que para lograr un ritmo
de crecimiento mayor, con el cual el producto por habitante
aumente de forma sostenida, se requeriré un cambio tecnolé-
gico exégeno al sistema econémico; es decir, una innovacién
técnica que se produce sin la intervencién de los agentes eco-
némicos.

De esta forma, el modelo neoclasico tradicional proporciona
sefales importantes sobre el crecimiento, pero también pre-
senta serias limitaciones. El modelo afirma que, en el largo
plazo, el progreso tecnolégico es el factor central que explica
el crecimiento en el ingreso per capita; sin embargo, no dice
nada en torno a los factores que determinan dicho progreso.
Es decir, no proporciona explicaciones sobre los determinantes
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del crecimiento de largo plazo del ingreso per capita.
Adicionalmente, el modelo neocldsico se muestra incapaz de
explicar la magnitud y persistencia de las brechas de ingreso
entre economias pobres y ricas.

Los nuevos modelos de crecimiento endégeno cuestionan la
exogeneidad del cambio tecnolégico, al tiempo que el caracter
decreciente de los rendimientos marginales de los factores
acumulables, como el capital fisico y el humano. Dichos mode-
los postulan, por un lado, un marco de competencia imperfec-
ta, que hace posible remunerar la innovacién intencional de
los agentes privados. Por otro, suponen que las externalidades
provocadas por esas innovaciones evitan la convergencia de la
tasa de crecimiento econémico hacia la de la poblacién.

Las motivaciones de la nueva teoria del crecimiento presentan
entonces una doble faz. De un lado, pretenden romper con la
versién tradicional de los modelos neocldasicos {Solow - Swan)
en la cual las tasas de crecimiento del producto y la poblacién
se ven forzadas a ser iguales en el estado estacionario. De otro
lado, buscan endogenizar el cambio técnico. No obstante, en
la literatura especializada pueden distinguirse dos grupos de
modelos (Sala-I-Martin, 1999, 6). Un primer grupo en el que
se consigue generar tasas positivas de crecimiento a base de
eliminar los rendimientos decrecientes de los factores a través
de externalidades o de introducir capital humano.

Un segundo grupo de aportaciones, por su parte, utiliza el
entorno de competencia imperfecta para construir modelos en
los que la inversién en investigacién y desarrollo de las empre-
sas genera progreso tecnolégico de manera endégena. En los
mismos, la sociedad premia a las empresas investigadoras con
el disfrute de rentas monopolisticas, esto a través de un Estado
que garantice los derechos de propiedad intelectual. En térmi-
nos generales, esta nueva generacién de modelos no predice
relacién alguna entre las tasas de crecimiento y el nivel inicial
de ingreso per capita (convergencia).

Por otra parte, el trabajo empirico de afos recientes sobre el
crecimiento de los paises y regiones ha seguido dos enfoques
que en ocasiones son dificiles de diferenciar (Corbo, 1996,
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57). El primero ha ampliado el modelo de Solow - Swan inclu-
yendo ofro factor de produccién, el capital humano, y ha con-
siderado también otras variables que podrian explicar los cam-
bios en la eficiencia y la tasa de progreso técnico. El segundo
enfoque ha introducido rendimientos crecientes fuertes en la
funcién de produccién a través de externalidades en la acumu-
lacién de capital o por otfros canales.

En coherencia con ese primer enfoque, Mankiw, Romer y Weil
(1990) construyeron lo que ellos llamaron un "modelo de Solow
- Swan ampliado”. Una justificacion para ello es que, como lo
muestra Sala-l-Martin (1999, 217), la evidencia empirica so-
bre la hipétesis de convergencia indica que el modelo neoclasico
es consistente con los datos estadisticos si la participacién del
capital en el producto se acerca a 0.7 o 0.8; por lo que es
necesario considerar el capital en un sentido amplio que abar-
que otras formas no fisicas, dado que las estimaciones empiri-
cas sobre la participacién del capital en los paises
industrializados7 muestran que ella esté mas proxima a 0.3.

El modelo que proponen estos autores incluye, entonces, tres
factores de produccién (Y): capital (K), trabajo en el sentido
convencional (L} y capital humano (H), en una tecnologia Cobb
- Douglas (ecuacién 9).

Y = BK “H"L'" 7" (9)

Donde €, 1 y 1-e-n corresponden en forma respectiva a la
participacion del capital fisico, el capital humano y el trabajo
en el producto. Siempre que 0<e,h<0, esa funcién cumple con
las condiciones planteadas en el modelo de crecimiento
neoclasico; es decir, presenta rendimientos constantes a escala
y productividad marginal positiva pero decreciente en los fac-
tores.

Mankiw, Romer y Weil supusieron ademas que tanto el capital

7 En la economia colombiana esa participacion se ha estimado en 0.42 para el periodo
1950 - 1970 y en 0.3 para 1970 - 1994 (Sdnchez, et. al. 1996). GRECO (2002) estimo a su
vez una participacion de 0.4 para e periodo 1950-1994.

ENSAYOS DE ECONOMIA - OCTUBRE DE 2005



32 El clelo economico una mirada desde...

fisico como el humano 8 se pueden acumular destinando una
parte del producto para ello. Ahora, como las empresas
maximizan van a competir por el capital fisico y el capital hu-
mano hasta que el producto marginal de ambos se iguale; de
esta forma,

a_Y :_ai . r lO e gl—uni
0K oH cporioate *kx'm
Que equivale a, =Mk (10)

&

De esa forma la cantidad de capital humano tiende a ser pro-
porcional a la del capital fisico. Si se sustituye la ecuacién 10
en la 9 se obtendrd una funcién de produccién similar al mo-
delo neoclésico basico (ecuacién 11). Es decir, se encuentra
que el modelo Solow - Swan ampliado para incorporar el capi-
tal humano es solo una forma de argumentar que la participa-
cion del capital relevante (0 = €+n) es mucho mayor que la
del capital fisico. En otros términos, el procedimiento utilizado
por Mankiw y sus colegas es una forma de sustentar que la
participacion del capital relevante esté mas proxima a 0.8 que
a 0.3.

Y = AK°L™® (11)

Con: A = B[%Y

Acd se adopta el modelo Solow - Swan ampliado como base
para interpretar el crecimiento de la economia risaraldense.
Segun GRECO (2002, 41), este tipo de modelos resulta perti-
nente para economias como la colombiana porque, ademas
de exigir informacién para la que se dispone de series estadis-
ticas adecuadas, la sencillez del modelo, asi como el relativo

8 Los autores eslablecen una clara diferencia entre capital humano y conocimiento abs-
tracto. El capital humano se concrela en las capacidades y conocimientos adquirides por
el trabajador individual; por eilo, al igual que los bienes econdmicos de tipo convencional,
es excluyente y exclusivo. Por el contrario, si un algoritmo estd siendo utilizado en una
determinada actividad, ello no hace mas dificil 0 menos productivo su uso en olra activi-
dad.
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atraso y la condicién importadora del pais, resultan coheren-
tes con un modelo que, como el escogido, resalta el papel de
la expansién del capital fisico por trabajador y la incorpora-
cion exégena de tecnologia.

En ese mismo sentido, y dado el propésito de llegar a conclu-
siones cuantitativas, resulta mas facil trabajar con un modelo
que, en el espiritu del de Solow - Swan, supone exégenas tanto
la tasa de ahorro como la asignacién de recursos a la acumu-
lacién de capital humano. Esto permitira relacionar el modelo
con cantidades observables en lugar de con parametros sobre
las preferencias de los agentes econémicos que no pueden ser
observadas.

Sin embarge, aunque dicho modelo se considera Gtil para ayu-
dar a explicar los principales aspectos del crecimiento de la
economia risaraldense, es claro que éste deja adn implicitos
muchos otros factores que elevan la productividad y el creci-
miento. Por ello, y siguiendo la linea de los trabajos empiricos
recientes, resulta necesario considerar otras variables que po-
drian explicar los cambios en eficiencia y la tasa de progreso
técnico.

Un desarrollo teérico que complementa las ideas anteriores es
aquel relacionado con el andlisis Kaldoriano del crecimiento
econémico, expuesto en lo que en la literatura especializada
se conoce como las tres "leyes" del crecimiento de Kaldor
(Ocegueda Hernandez, 2003). La primera de esas leyes esta-
blece que la tasa de crecimiento de una economia se relaciona
de manera positiva con la correspondiente a su sector de ma-
nufacturas y considera a este Ultimo un motor de crecimientos.
Lo anterior se explica por el alto efecto multiplicador del sector
productor de manufacturas, debido a las altas elasticidades
ingreso de la demanda de este tipo de bienes; los fuertes enca-
denamientos hacia atrés y hacia adelante; y las economias de

9 Segun Thiriwall (2003 , 73) el enfoqgue neocldsico del crecimiento trata a todos los
secloras de la economia como si fueran iguales; por el contrario Nicholas Kaldor siempre
argument6 fa imposibilidad de entender el proceso de crecimiento sin tener un enfoque
sactorial que distinga entre actividades con rendimientos crecientes, por un lado, (las
cuales €l asocio con la industria) y actividades con rendimientos decrecientes (que aso-
cia con actividades agricolas y mineras basadas en el uso de la tierra).
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aprendizaje que a su interior pueden derivarse de los avances
en la divisién del trabajo.

Asi mismo, la literatura econémica reciente sugiere que el cre-
cimiento de las exportaciones genera rendimientos crecientes
en los sectores relacionados, seqgun la llamada “Ley de Verdoorn",
y externalidades en los sectores no exportables. Los modelos
tedricos que explican la relacion entre el crecimiento de las
exportaciones y el de la economia parten del supuesto de que
las productividades marginales de los factores de produccién
empleados en las actividades orientadas a la exportacién son
mayores a las obtenidas en los demas sectores.

De otro lado, y como lo planteé en su momento Schumpeter
(1957, 69), el desenvolvimiento econémico tiende a estar rela-
cionado con el estado previo de las cosas, por lo que resulta
fundamental tener en cuenta el crecimiento econémico recien-
te al momento de explicar el desempefo econémico de una
region o pais. En otras palabras, segun Schumpeter, la historia
ofrece un punto de vista valido para la posible evolucién de la
economia.

De esta forma, tomando logaritmos o la ecuacién 11 y permi-
tiendo que el producto del periodo previo (Yt-1), lo tasa de
crecimiento de las exportaciones (X) y la participaciéon de la
industrio manufacturera (ind) tengan un efecto directo sobre
el producto del periodo t, se obtiene la ecuacién a estimar en
el andlisis de los determinantes del crecimiento (ecuacién 12).

logY = B+€logk +nlogH +(1-& —n)logL+dind+yy_ +&X +& (12)
5. Andlisis de los determinantes del crecimiento

En coherencia con la discusién anterior se estimé un modelo
como el propuesto en la ecuacion 12. El sistema de variables e
indicadores se resume el la tabla 1. Como se observa en dicha
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tabla, los indicaderes del capital fisico y el capital humano ne
son los mds apropiados; pero las deficiencias de informacién
en el ambito regional (no se tiene informacién sobre forma-
cién bruta de capital fijo en la economia departamental, ni
series completas sobre coberturas educativas y/o promedio de
anos de educacion de la poblacién) plantean como Unica al-
ternativa el uso de los mismos como proxy.

De otro lado, para el andlisis de regresién se consideraron
solo las exportaciones menores, por considerar que en ellas es
mas probable la presencia rendimientos crecientes de escala y
la generacién de externalidades que benefician a los sectores
no exportables.

Tabla 1. Sistema de variables

[Vaable “[indicador . | Sigla
Producto departamental | Logaritmo del PIB ey
Capital fisico Logaritmo de la inversién neta reg;strada en LK
~__|laCémara de Comercio de Pereira .
Capital humano Logaritmo del numero de matriculados en : LHpre
_preescolar o
Logaritmo del ndmero de matnculados en LHpri
primaria : L
Logaritmo de numero de matrtculados en LHsec
. lsecundaria
Trabajo | Logaritmo de la poblacaén econdmicamente | Lpea
- || activa
[ Industrializacion 1| Participacién de Ia lndustrla eneiPB_ [IND
Exportaciones | Tasa de crecimiento de las exportacxenes X
I .| menores

De manera previa y para evitar obtener relaciones espurias se
practicaron pruebas Dickey Fuller Aumentadas ( ADF) a las
diferentes series de las variables para constatar la existencia
de raices unitarias en ellas. En general las series resultaron
integradas de orden 1; con excepcién LK y LHpre, en cuyo caso
no se rechazé la hipétesis de estacionariedad, y LHsec que
resulté integrada de orden dos. Por lo anterior se aplicaron
pruebas de cointegracién a diferentes ecuaciones de regresién
en las que no fue posible incluir las dos primeras y se consideré
el diferencial de la Gltima (DLHsec). Los resultados de este
ejercicio se resumen en el cuadro 5.
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Cuadro 5. Ecuaciones de cointegracién®

VARABLE DEPENDIENTE LY ey
f Varlables mdependlentes - IY Modelo 1 ][ Modelo 2 I Modelo 3 |
r —atazess

{ (1,982722)
T e e e e

) (1.689152)
“DLises — ‘"Obsgaég e
, (o 118229) (0.979231) i
“Lpea 7 7777 Vo,390192 0738305 || 0.487316
; ((2212139) | (4.012752) | (3.120941)
< | oorses | 0057630 |0 06785

1 (1,201534) (o 846813) | (2.521808)
Y(-1) o " ['a20E-05 | 274E05 | 3.16E05 |

(3,882629) (3.177827) | (4.909193) |
o o010t | 0062659 S

| (0,350001) | (0.668967 :
R2 i ] 0973295 \’ 0966296 | 0.969165 |
" R2 ajustado _ llo9e4393 | 0957870 | 0.96372 ”Ij
_Desviacién esténdar de la regresion 004318 | 0.046969 | 0.043584 |
! Estadistico Durbin-Watson |1 1,89864 1 1.536836 | 1.833233 |

*Los valores del estadistico "' asociados al coeficiente estima-
do aparecen entre paréntesis.

En todos los modelos estimados se obtienen coeficientes con
los signos esperados, sin embargo en los modelos 1 y 2 muy
pocos coeficientes resultan significativos en términos estadisti-
cos. Por el contrario, el modelo 3, ademds de observar un
buen nivel de significancia en los coeficientes, presente un muy
buen ajuste; es decir, con él se estaria logrando una buena
explicacién de la dinamica de crecimiento de largo plazo de la
economia departamental.

Para un nivel de significancia del 10%, la prueba de
cointegraciéon de Johansen no permite rechazar la hipétesis de
que entre las series LY Lpea X Y(-1) LHpri existe cointegracién.
Ademads, el estadistico Durbin-Watson de esta regresiéon de
cointegracién (CRDW=1.83) es superior a los valores criticos
0.511 (al 1%), 0.386 (al 5%) y 0.322 (al 10%) suministrados
por Sargan y Bhargava 10. Adicionalmente el modelo de re-
10 Otro sintoma de cointegracion es la presencia de un Rz alto acompanado de valores no

muy bajos (de acuerdo con la prueba de Sargan y Bhargava) del estadistico Durbin-
Watson.
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gresién 3 cumple con los supuestos de normalidad (estadisticos
Kurtosis = 2.65 y Jarque Bera = 0.329), homocedasticidad
(estadistico White = 9.58 y probabilidad del estadistico "F" =
0.347) y no correlacién serial {estadistico Breusch-Godfrey =
1.83 y probabilidad del estadistico “F* = 0.505), lo que permi-
te hacer inferencias mas confiables a partir de la estimacién
realizada.

A nivel de resultados, la disponibilidad de poblacién trabaja-
dora ha tenido efectos positivos importantes en la dindmica de
crecimiento econémico del departamento, lo que evidencia la
presencia de actividades que usan en forma extensiva el traba-
jo. De igual forma, aunque las pruebas de Granger evidencian
causalidad de este tipo en ambos sentidos 11, el crecimiento de
las exportaciones menores ha estado favoreciendo la evolu-
cion de largo plazo de la economia departamental.

En este punto es importante sefalar que, aunque no se logré
evidencia de un impacto estadisticamente significativo de la
participacion de la industria en el PIB sobre el crecimiento de
la economia, la incidencia de esta variable sobre dicho creci-
miento se puede observar de manera indirecta a través de la
dinamica de las exportaciones, que en el caso analizado son
fundamentalmente de origen industrial.

De otro lado, los resultados sefalan que el crecimiento depar-
tamental se muestra bastante sensible al aumento de la pobla-
cion que accede a la educacién primaria. Esto coincide con
diferentes estudios a nivel mundial (Birdsall y Sabot, 1995},
segun los cuales, al contrario de la idea tradicional que ve en
la educacién superior el factor determinante, el crecimiento
resulta altamente favorecido por la expansion de la educacion
primaria. Es mds, a partir de lo anterior, se afirma que uno de
los tantos factores que explica las diferencias en el desempeno
econdémico de los ultimos cincuenta ainos, entre el Sudeste Asia-
fico y América Latina, tiene que ver con la apuesta que hizo la
primera de estas regiones por la educacion basica frente a la
énfasis de la segunda en la educacién superior.

11 Estas pruebas hacen referencia al sentido limitado de “precedencia”, es decir, determi-

nar si A precede a B, B precede a A o bien son contemporéneos; y que se basan en la
premisa de que el futuro no puede provocar el presente ni mucho menos ol pasado
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Finalmente, los resultados suman evidencia en favor de la hi-
pétesis de Schumpeter segun la cual el desenvolvimiento eco-
némico tiende a estar relacionado con el estado previo de las
cosas, por lo que resulta fundamental tener en cuenta el creci-
miento econémico reciente al momento de explicar el desem-
pefno de una regién o pais. En otras palabras, la dindmica
econémica regional estd observando un comportamiento
inercial de sus periodos de expansién y/o contraccién, lo cual
explica el que la duracién de su ciclo (14 afos) sea amplia-
mente superior al promedio nacional (8 afos).

6. Conclusiones

En este trabajo se exploraron las caracteristicas del ciclo de la
economia risaraldense en los periodos 1980 - 2002. Para ello
se evalué la medida en que el ciclo productivo de Risaralda ha
estado relacionado con el patrén nacional o si, por el contra-
rio, ha estado fundamentalmente determinado por eventos
particulares del departamento y/o por los cambios en las con-
diciones econémicas internacionales, especialmente en lo que
tiene que ver con la evolucién del mercado internacional del
café. Esto se hizo bajo el supuesto de que algunas regiones
pueden reaccionar con mds fuerza que otras a los comporta-
mientos de las variables macroeconémicas nacionales, tales
como los cambios propiciados por la politica econémica, va-
riaciones en los precios relativos y/o innovaciones tecnolégi-
cas.

El ejercicio sirvié para evidenciar que el ciclo econémico regio-
nal reacciona con caracteristicas diferentes a su similar nacio-
nal. En primer lugar, su promedio de duracién es considera-
blemente superior (14 afnos) al promedio de duracion del ciclo
colombiano (8aiios), en segundo lugar, el componente ciclico
risaraldense observa una mayor amplitud o volatilidad, cuya
desviacién estandar (0.0515) es el doble de la observada para
la economia colombiana (0.0252). En tercer lugar, se encontré
un muy bajo grado de conformidad o coherencia (comovimiento)
entre los ciclos nacional y regional. Todo lo anterior confirma
la hipétesis inicial segun la cual algunas regiones pueden re-
accionar de manera distinta, a como lo hacen otras o la mis-
ma economia nacional, frente a cambios propiciados por la
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politica economica, las variaciones en los precios relativos y/o
las innovaciones tecnolégicas.

Aunque era uno de los propésitos del ejercicio no se logré
aportar evidencia clara y contundente sobre los factores que
han estado determinando para el departamento del Risaralda
su comportamiento ciclico. Evidencia que resulta fundamental
al momento de establecer cuales han sido las caracteristicas
diferenciadoras del ciclo regional frente al nacional. Sera ne-
cesario entonces una profundizacion en el andlisis de los de-
terminantes del ciclo economico risaraldense, en donde se in-
corpore un trabajo mas amplio sobre la politica cafetera y su
verdadera capacidad para aislar el comportamiento econémi-
co de las regiones y la nacién del mercado internacional de
este comodity.

En una perspectiva de largo plazo, se constata la importancia
de ampliar las oportunidades de educacién para la poblacién,
en una estrategia clara y coherente que busque favorecer el
crecimiento econémico de largo plazo. En el caso concreto, la
incidencia de la educacién basica en el crecimiento parece ser
mucho mas fuerte de lo que tradicionalmente se piensa, lo
cual justifica todo esfuerzo que la regién haga en este sentido;
no sélo en lo que tiene que ver con la ampliacién de cobertu-
ras, sino también en lo referido a la oferta de una educacion
pertinente y de calidad 12.

Pero contrario a esta necesidad, es evidente el debilitamiento
que ha observado la educacién basica en el departamento en
el periodo reciente. Como se plantea en el informe sobre desa-
rrollo humano para el Eje Cafetero (PNUD, 2004) el indice de
logro educativo del departamento sufrié un deterioro entre
1997 y el 2002, especialmente debido a las disminuciones en
las coberturas de primaria y secundaria. De igual forma, en
ese periodo no se avanzé en la reduccién del analfabetismo en
adultos y, mds bien, esa tasa aumenté levemente.

De manera similar, el estudio arroja una evidencia importante
12 En estudios posteriores serd necesario abordar el andlisis especifico sobre el papsl

de la educacion superior en el desarrollo y el crecimiento economico regional; algo que no
fue posible en el actual dadas las fimitaciones de informacion referidas.
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sobre la necesidad de mantener los esfuerzos regionales por
consolidar un sector exportador no tradicional, donde la in-
dustria manufacturera con vocacién exportadora tendré que
jugar un papel central. Si bien en los ejercicios de regresién no
se obtuvieron resultados que evidenciaran una mayor impor-
tancia de la industrializacién en el crecimiento departamental,
es claro que este sector, ademas de tener amplias posibilidades
de exportacién, conserva las caracteristicas de motor de creci-
miento de que habla Kaldor: alto efecto multiplicador, debido
a las altas elasticidades ingreso de la demanda de este tipo de
bienes; fuertes encadenamientos hacia atrés 13; y economias
de aprendizaje que a su inferior pueden derivarse de los avances
en la divisién del trabajo.

Es evidente que la estrategia exportadora estard condicionada
por los avances que se logren en los niveles de educacién pro-
medio de la poblacién. Como lo proponen las teorias del capi-
tal humano y el crecimiento endégeno, el nivel de educacién
de la poblacién define en gran medida el ritmo al cual una
economia puede explotar las posibilidades del avance tecnolé-
gico; y el sector exportador (que se supone es un gran
incorporador de cambio técnico) no puede ser més productivo
que el resto de la economia sin utilizar trabajadores relativa-
mente mas educados.

Pero, igual, la contribucién de la educacién y la acumulacién
de capital humano al crecimiento econémico estdn mediadas
en gran parte por las condiciones de su demanda; es decir, por
el desarrollo de sectores productivos que, como el exportador,
incorporan el cambio técnico que propicia una interaccién cre-
ciente con los trabajadores calificados. Cuando los avances
en educacién no estan acompanados por el desarrollo de sec-
tores productivos intensivos en mano de obra con alto conteni-
do de capital humano, tiende a aumentar el "ejército” de
desempleados calificados o de personas trabajando en activi-
dades que demandan menos anos de educacién, lo cual es un

13 En el célculo reciente de la matriz Insumo — Producto para Risaralda (CIR, 2001) se
encontro que varias ramas industriales se destacan por tener un alto nivel de encadena-
mientos hacia atras (café transformado, maquinaria y suministros eléctricos, cueros y sus
productos, maderas, alimentos, bebidas, calzado, productos metdlicos, vidrios y maqui-
naria general y especial, entre otros).
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desperdicio econémico y una fuente de malestar y de tensiones
sociales.
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