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En la presente obra, en la que se abordan
las decisiones de inversion y financiacion

en empresas del sector turistico, las auto-
ras pretenden poner a disposicion del lec-
tor un material de trabajo eminentemente
préactico, pero sin descuidar el marco teé-
rico necesario para una correcta compren-
sién de los distintos ejercicios que en ella
se presentan.

Al seleccionar el conjunto de casos prac-
ticos, han intentado presentar un amplio
abanico de ejercicios, con el fin de reco-
ger muchas de las decisiones de inversion
y financiacién que las empresas del sec-
tor turistico pueden plantearse en algtin
momento de su vida empresarial. Con ello
se persigue acercar al lector a distintas si-
tuaciones a las que podria enfrentarse en
la realidad, si bien con la suficiente simpli-
ficacién para evitar enunciados y resolu-
ciones muy extensas y complejas que no
ayudarian a un mejor entendimiento de la
problemética analizada.

No puede obviarse el hecho de que en la
actualidad Espafia se encuentra inmersa
en un proceso de reestructuracién legis-
lativa que podria afectar con el paso del
tiempo a las resoluciones propuestas a al-
gunos de los casos planteados.
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El libro se ha dividido en dos partes, que
contienen un total de siete temas, cada
uno de ellos compuestos por una breve in-
troduccién tedrica de la materia por ana-
lizar, una serie de ejercicios practicos ilus-
trativos de la teoria comentada —que se
presentan con su solucién detallada—, un
bloque de ejercicios propuestos en los que
también se indica su solucién pero de for-
ma resumida, y un conjunto de preguntas
tedricas tipo test con su correspondiente
respuesta.

La parte |, compuesta por cuatro temas,
estd dedicada al estudio de las decisio-
nes de inversién en la empresa. En el tema
1 se recogen los aspectos tedricos ba-
sicos acerca de la evaluacién de proyec-
tos de inversién y el célculo de los flujos
de caja de una inversion, pues en el ana-
lisis de proyectos es fundamental deter-
minar de la forma mas precisa posible to-
dos los cobros y pagos que a lo largo del
tiempo acarreara la inversion que se estu-
dia. El tema 2 presenta un analisis deta-
llado del criterio de valoracién de inver-
siones, denominado valor actual neto, el
cual es considerado por muchos autores
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como uno de los métodos mas adecuados
de evaluacién de inversiones; no obstan-
te, también se mencionan otros criterios
ampliamente estudiados en la literatura,
como el plazo de recuperacién y la tasa
interna de rendimiento.

Las empresas a lo largo de su vida no sélo
tienen que decidir acerca de la convenien-
cia o no de un solo proyecto de inversién,
sino que muchas veces se les plantea te-
ner que elegir entre un conjunto de pro-
yectos, es decir, entre dos, tres 0 mas pro-
yectos, siendo el objetivo del tema 3 el
estudio de la homogeneizacién de proyec-
tos de inversion.

En ocasiones, los proyectos de inversién
que una empresa pretende poner en mar-
cha se caracterizan porque estos suponen,
por ejemplo, la renovacién de los equipos
actualmente en funcionamiento, por otros
de nueva incorporacién. Ante tales situa-
ciones, la empresa tendra que decidir si lo
mas conveniente para la firma es la situa-
cién anterior o la procedente de la nueva
inversién que se pretende llevar a cabo,
cuestién analizada en el tema 4.

La parte Il estd dedicada al estudio de las
decisiones de financiacién en la empresa.
Ao largo de tres temas se analiza el coste
de los recursos financieros, la estructura
de capital de la empresa y la politica de
dividendos.

La empresa puede financiarse a través de
recursos propios, recursos ajenos o me-
diante una combinacién de ambas fuen-
tes, pero en todos los casos necesita-
ré conocer, por un lado, el coste de cada
fuente de financiacién que tiene la posi-
bilidad de utilizar y que le permitira llevar
a cabo las inversiones que ha previsto vy,
por otro, el coste de capital medio pon-
derado del conjunto de fuentes utilizadas.
El tema 5 se centra en el estudio del cél-
culo del coste de tres fuentes financieras
fundamentales en la empresa, como son
las acciones, los préstamos bancarios y las
obligaciones, asi como del coste de capi-
tal medio ponderado de la empresa.

La estructura de capital de la empresa de-
berfa ser en todo momento, segtin indican
los modelos tedricos, la 6ptima, pero en la
préctica es dificil encontrar dicha estruc-
tura. Existen distintas metodologias cuya
finalidad es ayudar a la empresa en esa
tarea. En el tema 6 se estudian las més
importantes y utilizadas, como son, por
un lado, el método del analisis del pun-
to de indiferencia a través del beneficio
por accién, o bien, mediante la rentabili-
dad financiera. Por otro lado, también se
puede estudiar esta cuestién a través del
método basado en el analisis del binomio
rentabilidad-riesgo, sea a través de la va-
riabilidad de la rentabilidad financiera o

del beneficio por accién y de los ratios de
cobertura.

La decisién sobre politica de dividendos
se trata en el tema 7. Esta decision es de
gran importancia en una empresa, por lo
que cobra una especial relevancia anali-
zarla. Este analisis se lleva a cabo median-
te el estudio de determinadas variables,
como son el beneficio por accién, el divi-
dendo por accién —tanto el pagado como
el correspondiente al afio—, el payout de
la empresa, la rentabilidad por dividendos
y por ganancias de capital y el ratio PER,
entre otras. También se incluyen en este
tema otras formas de remunerar al accio-
nista aparte del dividendo, como las ac-
ciones liberadas, la recompra de acciones
y los splits.

Ademas, este libro presenta una diferencia
destacable frente a la mayor parte de las
otras obras existentes en el mercado, pues
en ella los ejercicios practicos se comple-
mentan con preguntas tedricas tipo test
en cada uno de los capitulos del libro.
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